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Sunus

Gercek kisilerin vergiye tabi gelirleri arasinda énemli bir yer tutan menkul
kiymet gelirleri, Gelir Vergisi Kanunu'nda, bu kiymetlerin vade tarihine kadar
elde tutulmasindan elde edilen faiz gelirleri ile vade tarihinden énce elden
¢ikariimasindan saglanan alim satim kazanglari olarak iki ana baslik altinda
degerlendirilmektedir.

Hisse senedi kar paylari, TL ve yabanci para cinsinden acilan mevduat
hesaplarina ylrutilen faizler, repo kazanclari, her nevi tahvil ve Hazine
bonosu faizleri, alacak faizleri, faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar
paylari, katilim bankalarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiligi 6denen
kar paylari, sigorta sirketleri ve emekli sandiklarinca yapilan édemeler anilan
kanunun 75. maddesinde “menkul sermaye iradi” olarak tanimlanmistir.
Menkul kiymetlerin vadesinden 6nce elden cikariimasindan saglanan kazanclar
ise yine ayni Kanun'un mikerrer 80. maddesi uyarinca “deder artis kazanc!”
olarak kabul edilmektedir.

Bu calismamizda tam miukellef bireysel yatirimcilar tarafindan 2011 yilinda
elde edilen, basta Hazine bonosu ve Devlet tahvili faiz gelirleri ve alim satim
kazanglari, hisse senedi kar paylari ve alim satim kazanglari ile mevduat
faizi/repo kazanclari olmak Gzere menkul kiymet gelirlerinin beyani ve
vergilendirilmesine iligkin kurallar, konuyla ilgili muhtemel sorulara verilen
ornekli cevaplarla aciklanmaktadir.

Sirketimiz uzmanlari tarafindan hazirlanan bu metnin, tasarruflarin
degerlendirilmesinde kisilere yardimci olmasini dileriz.

Saygilarimizla,

Ernst & Young Tirkiye

100 Soruda 2011 Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi' baslkli calismamiz gercek kisilerin
menkul kiymet gelirlerinin vergilendirilmesi ile ilgili genel bilgi vermek amaciyla 30 Eyliil 2011 tarihi
itibariyla yUrurltkte bulunan vergi yasalarinin ilgili hiikiimleri dikkate alinarak Ernst & Young uzmanlari

tarafindan hazirlanmistir.
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I. Mukellefiyet ve menkul kiymet gelirleri

1. Tam miikellef gercek kisi
kimdir, kazanclari nasil
vergilendirilir?

TUrkiye'de yerlesmis olan veya yerlesmis
saylilan kisiler Gelir Vergisi Kanunu
acisindan “tam miukellef” kabul
edilmektedir. Bu kisiler Turkiye icinde ve
disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamami Gzerinden vergilendirilirler.

I> ikametgahi Tirkiye'de bulunanlar ve

!> Bir takvim yili icinde Turkiye'de
devamli olarak alti aydan fazla
oturanlar (gegici ayrilmalar
Tirkiye'de oturma siresini kesmez),

Tdrkiye'de yerlesmis sayilir.

Ote yandan, resmi daire ve miiesseselere
veya merkezi Tlrkiye'de bulunan tesekkl
ve tesebbislere badli olup adi gecen daire,
miessese, tesekkil ve tesebbislerin isleri
dolayisiyla yabanci memleketlerde oturan
Turk vatandaslari da tam mukellef olarak
vergilendirilirler.

Belli ve gegici bir gérev veya is igin
Turkiye'ye gelenler, Turkiye'de alti aydan
fazla kalsalar dahi Turkiye'de yerlesmis
sayllmazlar.

2.Dar miikellef gercek kisi
kimdir, kazanglari nasil
vergilendirilir?

Turkiye'de yerlesmis olmayan kisiler Gelir
Vergisi Kanunu agisindan "dar mikellef”
kabul edilmektedir. Bu kisiler sadece
Turkiye'de elde ettikleri kazanc ve iratlar
Gzerinden vergilendirilirler.

Yurtdisinda ¢alisma ve oturma izni olan
Turk vatandaslari da vergi uygulamalari
bakimindan “dar mukellef” olarak kabul
edilirler.

3. Menkul kiymetlerden hangi
tiir gelirler elde edilir?

Gercek kisilerin menkul kiymetlerden elde
ettikleri gelirlerin vergilendirilmesi, menkul
kiymetin ve elde edilen gelirin tirine gore
degismektedir. Bu gelirler;

> Menkul sermaye iradi,

' Alim satim kazancl,
(Diger kazanc ve irat)

olarak gruplandiriimistir.

4. Menkul kiymet gelirleri ne
zaman elde edilmis sayilir?
Bireysel yatirimcilar tarafindan menkul
kiymet gelirleri, menkul kiymetin itfa
oldugu, satildi§i veya kupon faizi
odemesinin yapildidi tarihte elde edilmis
sayilir. Mevduat ve repo islemlerinde elde
etme, mevduat hesabinin veya repo
isleminin vadesinde gerceklesir.
Temettllerde ise gelir, sirketin temetti
dagitim tarihinde elde edilmis olur.

Ornegdin 2011 yilinda satin alinan bir
Devlet tahvili 17.04.2012 tarihinde
satiimissa, kazang 2012 yilinda elde
edilmis sayilir. 2011 yilsonu itibariyle
olusan deger artisi ilgili tahvil hentiz
satilmadigindan 2011 yili kazancina dabhil
edilmez.

5. Menkul sermaye iradi olarak
kabul edilen gelirler nelerdir?
Asagida sayilan gelirler, Gelir Vergisi
Kanunu'nun 75. maddesinde menkul
sermaye iradi olarak tanimlanmistir.

I Hisse senedi kar paylari ve istirak
hisselerinden dogan
kazanclar,

" Yatirim fon ve ortakliklarindan elde
edilen kar paylari,

> Her nevi tahvil faizleri (Devlet tahvili,
Hazine bonosu, eurobond, 6zel sektér
tahvili, yabanci menseli tahvil vb.),

" Alacak faizleri,

> Mevduat faizleri (D&viz tevdiat
hesaplarinin ana para kur
farklari gelir sayilmaz.),

I Katilim bankalarinin 6dedigi kar paylari,
" Repo gelirleri,

I Borsa Para Piyasasindan (BPP) elde
edilen faiz gelirleri,

> Varlk kiralama sirketleri tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalarindan
saglanan gelirler,

I~ Emeklilik ve sigorta sirketleri tarafindan,
sigortalilara veya emeklilik sirketine
katki payi 6deyenlere yapilan 6demeler.
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6. Menkul sermaye iratlarindan indirilebilecek
giderler nelerdir?

Safiiradin bulunmasi icin menkul sermaye iradindan asagidaki
giderler indirilir:

a. Depo etme ve sigorta Ucretleri gibi menkul kiymetlerin
muhafazasi icin yapilan giderler;

b. Temettl hisseleriile faizlerin tahsil giderleri (Sirket
toplantilarina istirak gibi sermayenin idaresiicin yapilan
giderler irattan indirilmez);

¢. Menkul kiymetler ve bunlarin iratlariicin ddenen her
turll verqgi, resim ve harclar (Gelir vergisi irattan
indirilmez).

7. Yurtdisinda calisan Tiirk vatandaslarinin
2011 yilinda elde ettikleri menkul sermaye
iratlari beyan edilmeli mi?

Yurtdisinda ¢alisan ve oturan Tirk vatandaslari, vergi
uygulamalari bakimindan dar mukellef sayilirlar.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 86. maddesinde, dar mikellef gercek
kisilerin gelirlerinin tamaminin Turkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan Ucretler, serbest meslek kazanclari, menkul
ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan
ibaret olmasi durumunda, bu gelirler icin beyanname
verilmeyecedi belirtilmektedir. Diger gelirler icin beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dabhil
edilmeyecektir.

Buna gore yurtdisinda calisan Tirk vatandaslari tarafindan
2011 yilinda elde edilen ve tevkif suretiyle vergilendirilmis
olan menkul sermaye iratlari tutari ne olursa olsun Tirkiye'de
beyan edilmeyecektir.

8. Alim satim kazanci olarak kabul edilen
kazanglar nelerdir?

Devlet tahvili, Hazine bonosu, eurobond, 6zel sektdr tahvili,
yabanci menseli tahvil gibi her nevi tahvillerin vadesinden énce
elden cikarilmasindan saglanan kazanclar ile hisse senedi alim
satim kazanclari bu gelir tirQ altinda toplanabilir.

9. Yillik beyanname ile beyan edilen alim satim
kazanclarinda indirilebilecek giderler nelerdir?
Gelir Vergisi Kanunu'nun mikerrer 81. maddesinde, deger
artisinda safi kazang hesaplanirken, elden ¢ikarma dolayisiyla
yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderler ile 6denen vergi
ve harclarin kazanctan indirilebilecedi hiikim altina alinmistir.

Buna gore, menkul kiymet alim satim kazanclarindan, alim
satimda édenen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri
vergisi (BSMV) dusulebilecektir.

Menkul kiymetin satin alinmasi icin kullanilan kredilere iliskin
faizlerin ve temerrut faizlerinin gider olarak kazanctan
indirilmesi ise mimkin degildir.



Il. Menkul kiymet gelirlerinde tevkifat

uygulamasi

10. Vergi kesintisi (tevkifat)
yapilan menkul kiymet gelirleri
nelerdir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67.
maddesi kapsaminda genel olarak menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar
tevkifat yoluyla vergilendirilmekle birlikte,
bazi menkul kiymet gelirleri tevkifat
uygulamasi kapsami disinda tutulmustur.
Bir kisim menkul kiymet gelirleri ise
tevkifat kapsaminda olmakla birlikte,
tevkifatin orani % O (sifir) olarak
belirlenmistir. Ornedin 01.01.2006
tarihinden sonra IMKB'den alinan hisse
senetlerinin satisindan saglanan kazang
tevkifata tabidir. Ancak bu tevkifatin orani,
yatirim ortakhdi hisse senetlerinden elde
edilenler hari¢ olmak lizere Bakanlar
Kurulu tarafindan % O olarak belirlenmistir.

Asagida bireysel yatirimcilarin vergi
kesintisine (% 10 veya % 15) tabi olan
menkul kiymet islemlerine yer
verilmektedir. Yukarida belirttigimiz gibi
Kanun veya Bakanlar Kurulu Karari ile
tevkifat orani sifir olarak belirlenen menkul
kiymetlerden yatirimcilar tarafindan elde
edilen gelirlerden kesinti yoluyla vergi
o6denmedidi icin, s6z konusu menkul
kiymet islemleri asagidaki listeye dahil
edilmemistir.

> 1 Ocak 2006 tarihinden sonra alinmis
olan IMKB'de islem géren menkul kiymet
yatirim ortaklidi (MKYO) hisse
senetlerinin 1 yildan daha az sire elde
tutulduktan sonra satilmasindan
sadlanan kazanglar,

1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag
edilmis olan Devlet tahvili ve Hazine
bonolarindan elde edilen faiz geliri ve
alim satim kazanglari,

1> Ozel sektdr tahvil ve bonolarinin faiz ve
alim satim kazanglari, (1 Ocak 2006
tarihinden 6nce ihrag edilenlerin
satisindan saglanan kazanclar harig)

" Tam mikellef kurumlar tarafindan
yurtdisinda ihrag edilen tahvillerden
elde edilen faiz gelirleri,

" Menkul kiymet yatirim fonu katiima
belgelerinin fona iadesinden elde edilen
gelirler,

I Borsa yatirim fonu katilma belgelerinin
elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanclar,

> Mevduat faizleri,

I Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen
kar paylari,

> Kar ve zarar ortakligi belgesi karsihgi
O0denen kar paylari,

> Katilim bankalarinca kar ve zarara
katilma hesabi karsiliginda 6denen kar
paylari,

> Repo gelirleri,

" Hisse senedi temettl gelirleri,
(Temettlyl dagitan kurum
tarafindan yapiimaktadir.)

I> Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinda
(VOB) veya VOB disinda (Turkiye'de)
banka ve araci kurum aracilidiyla
satin alinan kontratlardan saglanan
kazanclar (hisse senetlerine veya hisse
senedi endekslerine dayali kontratlardan
saglanan kazanclar harig),

> Varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrac edilen kira sertifikalarindan
saglanan gelirler,

" Tam mdikellef varlik kiralama sirketleri
tarafindan yurtdisinda ihrac edilen ve
vadesi 5 yildan daha az olan
kira sertifikalarindan saglanan gelirler,

" Menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasl araclarinin édiing
islemlerinden saglanan getiriler.

11. Devlet tahvili ve Hazine
bonolarindan elde edilen gelirler
lizerinden yapilacak stopajin
orani nedir?

1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag edilen
Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde
edilen gerek faiz gelirleri, gerekse de bu
menkul kiymetlerin vadesinden énce elden
¢ikariimasindan 2011 yilinda saglanan
kazanclar Gzerinden, banka veya araci
kurum tarafindan % 10 oraninda vergi
tevkifati (stopaj) yapilr.

2006 yilindan dnce ihrag edilenlerden
saglanan gelirler Uzerinden stopaj
yapiimaz.
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12. Borsada islem goren hisse senetlerinin
satisinda uygulanan stopajin orani nedir?

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen (edinilen) hisse
senetlerinden saglanan alim satim kazanclari stopaja tabi
degildir.

Bu tarihten sonra iktisap edilen ve IMKB'de islem géren menkul
kiymet yatirim ortakhigi (MKYQ) hisse senetlerinin 2011 yilinda
elden cikariimasindan saglanan kazanclar tGzerinden % 10
oraninda stopaj yapiimaktadir. Ancak bu hisse senetlerinin 1
yildan fazla stireyle elde tutulduktan sonra satilmasi durumunda,
kazanc Uzerinden stopaj yapiimaz.

MKYO disindaki diger hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanclar Gzerinden ise banka veya araci kurum
tarafindan yapilacak stopajin orani 14 Kasim 2010 tarihinden
itibaren % O'a indirilmistir. Buna gore s6zUi gecen hisse
senetlerinden 2011 yilinda elde edilen ahim satim kazanclari
Gzerinden ilgili banka ve araci kurum tarafindan stopaj
yapilmayacaktir.

13. Araci kurum varantlarindan saglanan
kazanclardan stopaj yapiliyor mu?

Araci kurum varantlarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanclar GVK gecici 67. madde kapsaminda stopaja tabidir.
Ancak 2010/926 sayil Bakanlar Kurulu Karari ile bu stopajin
oranli, dayanak varligi hisse senedi veya hisse senedi endeksi
olan araci kurum varantlarinin iMKB'de elden cikarilmasindan
saglanan kazanclar icin % O (sifir) olarak belirlenmistir.

14. Tam miikellefler tarafindan yurtdisinda ihrag
edilen tahvillerin faiz gelirlerinde stopaj orani
nedir?

29 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2010/1182
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile tam mukellef kurumlar
tarafindan yurtdisinda ihrag edilen tahvillerden elde edilen faiz
gelirlerinin, tahvilin vadesine gore degisen oranlarda tevkifata
tabi tutulmasina iliskin dizenleme yapiimistir.

Buna gore tam mikellef kurumlarin yurtdisinda ihrag ettikleri;

Vadesi 1 yila kadar tahvillerden elde edilen
faizlerden % 10,

Vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olan tahvillerden elde edilen
faizlerden % 7,

Vadesi 3 yilile 5 yil arasi olan tahvillerden elde edilen
faizlerden % 3,

Vadesi 5 yil ve daha uzun olan tahvillerden elde edilen
faizlerden % O,

oraninda tevkifat yapiimaktadir.

15. Mevduat faizi, repo ve yatirim fonlarindan
elde edilen gelirlerde stopaj orani kactir?
Mevduat faizleri Gizerinden yapilmasi gereken stopajin orani
% 15'tir. Buna gore bankalar tarafindan mevduatin vadesine
veya doviz cinsine bakilmaksizin, mevduat faizlerinin édenmesi
asamasinda % 15 oraninda stopaj yapilacaktir. Ayni sekilde
repo gelirleri Gzerinden de % 15 oraninda stopaj yapilir.

Ornegin 15.08.2010 tarihinde % 8 briit faiz ile 1 yil vadeli
100.000 TL'lik mevduat yapan bir kisi, vadede (15.08.2011)
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elde edecedi 8.000 TL'lik faiz Gzerinden

(8.000 x % 15=) 1.200 TL tevkifat yapilacaktir. Tevkifat
sonrasi kalan (8.000 - 1.200 =) 6.800 TL'lik net faiz tutari
mevduat sahibinin hesabina gececektir.

Ayni sekilde faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari
ile kar ve zarar ortaklidi belgesi karsihgi 6denen kar paylari ve
katilim bankalari tarafindan kar ve zarara katilma hesabi
karsihginda 6édenen kar paylari (izerinden de % 15 oraninda
tevkifat yapiimasi gerekmektedir.

Yatirim fonu katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan (fona
iade) saglanan kazanclar Gzerinden ise % 10 oraninda tevkifat
yapilmaktadir. Ancak slrekli olarak portfoylnin en az % 51'i
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda islem géren hisse
senetlerinden olusan yatirim fonlarinin, bir yildan fazla stireyle
elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikariimasindan saglanan
kazanclar Uzerinden stopaj yapilmamaktadir.

16. Kira sertifikalarindan saglanan gelirlerde
stopaj orani kactir?

Varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrac edilen kira
sertifikalarindan tam mukellef bireysel yatirimcilar tarafindan
saglanan gelirler % 10 oraninda stopaja tabidir. Tam mukellef
varlik kiralama sirketleri tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
kira sertifikalarindan saglanan gelirlerde ise stopaj orani kira
sertifikasinin vadesine gore degismektedir. (Oranlar
2010/1182 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile belirlenmistir.)

Buna gore tam mikellef varlik kiralama sirketleri tarafindan
yurt disinda ihrag edilen kira sertifikalarinin;

Vadesi 1 yila kadar olanlardan saglanan gelirlerden % 10,

Vadesi 1 yilile 3 yil arasi olanlardan saglanan
gelirlerden % 7,

Vadesi 3 yilile 5 yil arasi olanlardan saglanan
gelirlerden % 3,

Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan saglanan
gelirlerden % O,

oraninda tevkifat yapiimaktadir.

17. Stopaj yolu ile vergilendirilen yukaridaki
gelirler icin ayrica beyanname verilmesi de
gerekir mi?

Tam miukellef gercek kisilerin, yukarida yer verilen ve Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda stopaja
tabi tutulan gelirler icin ayrica beyanname vermelerine gerek
yoktur.

Bagka bir ifade ile tam mukellef bireysel yatirimcilar i¢cin banka
veya araci kurum tarafindan kesilen vergiler, orani % O olarak
belirlenmis olsa da nihai vergi olarak kabul edilmektedir. Bu
nedenle stopaj yolu ile vergilendirilmis olan gelirlerin tutari ne
olursa olsun ayrica beyan edilmesine gerek yoktur.

18. Hangi gelir ve kazanclar icin beyanname
verilmez?

Asagidaki gelir ve kazanclar, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici
67. maddesi kapsaminda stopaja tabi tutulmasi veya Kanun'un
diger maddeleri uyarinca gelir vergisinden istisna olarak
degerlendirilmesi dolayisiyla, yillik gelir vergisi beyannamesi



ile beyan edilmeyecektir. Diger gelirler icin beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmeyecek,
dolayisiyla bu gelirler Gzerinden ilave bir vergi 6denmeyecektir.

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce satin alinan tam mukellef
kurumlara ait hisse senetlerinin (IMKB'de islem géren
veya gérmeyen) elden cikarilmasindan saglanan kazanclar,

1 Ocak 2006 tarihinden sonra alinmis tam mukellef
kurumlara ait olan ve IMKB'de islem géren hisse
senetlerinin elden c¢ikariimasindan saglanan alim satim
kazanclari,

1 Ocak 2006 tarihinden sonra alinmis olan ve IMKB'de
islem gérmeyen tam mukellef kurumlara ait hisse
senetlerinin en az 2 yil elde tutulduktan sonra elden
¢ikarilmasindan saglanan kazancglar,

Stopaja tabi tutulmus olmak sartiyla;

P 1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag edilmis olan
Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen faiz
geliri ve alim satim kazanclari,

P 1 Ocak 2006 tarihinden sonra Tirkiye'de ihrag edilmis
olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen
faiz geliri ve alim satim kazanglari,

» Menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinin fona
iadesinden elde edilen gelirler,

P Borsa yatirim fonu katilma belgelerinin elden
cikariimasindan saglanan kazanclar,

P Yurtici bankalardan elde edilen mevduat faizleri,
P Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari,

P Kar ve zarar ortakhgi belgesi karsiligi 6denen kar
paylari,

P Katilim bankalarinca kar ve zarara katiima hesabi
karsihdinda 6édenen kar paylari,

» Repo gelirleri,

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda (VOB) veya VOB
disinda, banka ve araci kurum araciligiyla satin alinan
kontratlardan saglanan kazanclar,

IMKB'de islem gdren ve dayanak varligi hisse senedi veya
hisse senedi endeksi olan araci kurulus varantlarindan
elde edilen kazanclar,

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin édiing
islemlerinden saglanan getiriler.

19. Beyan edilmesi gereken menkul kiymet
gelirleri hangileridir?

Bireysel yatirimcilar tarafindan asagida sayilan menkul
kiymetlerden 2011 yilinda elde edilen gelir ve kazanclar icin
gelir vergisi beyannamesi verilmesi, bagka gelirler dolayisiyla
beyanname veriliyorsa bu gelir ve kazanglarin da beyannameye
dahil edilmesi gerekmektedir.

1 Ocak 2006 tarihinden sonra satin alinan, hisseleri
IMKB'de islem gérmeyen tam mikellef kurumlara ait hisse
senetlerinin 2 yildan daha kisa siirede elden
¢ikarilmasindan saglanan kazancglar,

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce ihrac edilen Devlet tahvili

ve Hazine bonolarindan elde edilen faiz geliri ve alim satim
kazanclari,

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce ihrag edilen 6zel sektér
tahvil ve bonolarinin faiz ve alim satim kazanclari,

Tam mikellef kurumlar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
tahvillerden elde edilen faiz geliri ve alim satim kazanclari,

1 Ocak 2006 tarihinden sonra banka ve araci kurum
araciligi olmaksizin ihrag edilen 6zel sektor tahvillerinden
sadlanan alim satim kazanglari,

Eurobondlardan elde edilen kupon faizleri, itfasinda
saglanan gelirler ve bu menkul kiymetlerin vadesinden
once elden cikarilmasindan saglanan kazanclar,

Hisse senedi temettl gelirleri,

Alacak faizi,

Yabanci hisse senedi alim satim kazanclari,

Yabanci tahvil faiz ve alim satim kazanglari,

Yurtdisindaki yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar,

Yurtdisindaki bankalardan elde edilen mevduat faizleri.



I1l.Enflasyon indirimi ve endeksleme

uygulamalari

20. Enflasyon indirimi
uyqulamasi nedir?

Enflasyon indirimi, bazi menkul sermaye
iratlarricin uygulanan ve elde edilen gelirin
enflasyondan kaynaklanan kisminin
ayristirilarak, reel gelirin vergilendirilmesi
amacini gliden bir uygulamadir. Buna gore
elde edilen gelire, ilgili yil igin belirlenen
enflasyon indirim orani uygulanir. Bu
sekilde tespit edilen tutar elde edilen faiz
gelirinden distlmek suretiyle beyana tabi
menkul sermaye iradi tespit edilir.

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren enflasyon
indirim orani uygulamasina son verilmistir.
Ancak asadida belirtilen bazi istisnai
durumlarda 2011 yil gelirleri igin de
uygulanmasi mimkinddar.

21. Enflasyon indirimi hangi
gelirlere uyqulanabilir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67.
maddesi uyarinca, 1 Ocak 2006 tarihinden
once ihrag edilen her nevi tahvil ve Hazine
bonolari ile Toplu Konut idaresi ve
Ozellestirme idaresince ¢ikarilan menkul
kiymetlerden elde edilen gelirlere
31.12.2005 tarihinde yirirlikte olan
mevzuatin uygulanmasi gerekmektedir.

Bu hiikiim uyarinca bireysel yatirimcilar
tarafindan 1 Ocak 2006 tarihinden énce
Turk Lirasi cinsinden ihrag edilmis olan;

" Hazine bonosu ve Devlet tahvilleri,

» Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme
Idaresi'nce cikarilan menkul kiymetler ve

I Ozel sektdr tahvillerinden,

2011 yilinda elde edilen menkul sermaye
iratlari (kupon faizi ve itfa gelirleri)

icin enflasyon indirimi uygulamasi
devam etmektedir. Buna gore yukarida
sayilan gelirlere, 2011 yiliicin belirlenen
enflasyon indirim orani uygulandiktan
sonra kalan gelirin beyan edilmesi
gerekmektedir.

22. Enflasyon indirim orani nasil
hesaplanir?

Enflasyon indirim orani her yil igin,

Yeniden dederleme orani

DT ve HB ihalelerindeki bilesik
ortalama faiz orani

formullyle hesaplanarak Maliye

Bakanligi'nca ilan edilmektedir. 2011 yih
gelirlerine uygulanacak olan enflasyon
indirim orani 26 Aralik 2011 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan 280 seri numarali
Gelir Vergisi Genel Tebligi ile (% 10,26/
% 8,12=) % 126,4 olarak aciklanmistir.
indirim oraninin birden biiylk olmasi
nedeniyle 2011 takvim yilinda elde edilen
ve enflasyon indirimi uygulamasina tabi
menkul sermaye iratlari, tutari ne olursa
olsun beyan edilmeyecektir.

23.Endeksleme uygulamasi
nedir?

Endeksleme yéntemi sadece bazi menkul
kiymet alim satim kazanclari icin gecerli
bir uygulamadir. Bu uygulama da
enflasyon indirimi uygulamasinda oldugu
gibi elde edilen kazancin enflasyon
karsisindaki reel degerinin belirlenmesine
yoneliktir.

Alim satim kazanclarinda endeksleme,
menkul kiymetlerin maliyet bedelinin
elden c¢ikarildigr ay haric olmak Uzere, her
ay icin Uretici fiyat endeksine (UFE) gére
artirilmasi anlamina gelmektedir. Satig
kazanci satis bedelinden endekslenmis
maliyet bedelinin ¢ikarilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Endekslemede Tirkiye istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan her ay aciklanan Uretici
Fiyat Endekslerinin (UFE) kullaniimasi
gerekir.

24. Endeksleme yonteminin

kullanilabilecegi menkul kiymet

satis kazanclari nelerdir?

> 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce ihrag
edilmis olan; Devlet tahvili ve Hazine
bonolari ile Toplu Konut idaresi ve
Ozellestirme idaresi'nce cikarilan
menkul kiymetler, eurobondlar ve 6zel
sektor tahvillerinin,

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap
edilmis olan; yabanci hisse senetleri,
yurtdisinda kurulmus yatirim fonlara
ait katilma belgeleri ve yabanci
tahvillerin,

elden c¢ikariimasindan saglanan
kazanclarin tespiti sirasinda bu menkul
kiymetlerin maliyet bedeli endekslemeye
tabi tutulabilir.
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1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag edilmis olan eurobondlar
ile bu tarihten sonra iktisap edilmis olan; yabanci tahviller,
hisseleri IMKB'de islem gérmeyen tam miikellef kurumlara ait
hisse senetleriile yabanci hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan saglanan kazanclarin tespiti sirasinda da
endeksleme yéntemi kullanilabilir.

25. Endeksleme yapilabilmesi icin endeks farkinin
% 10'u asma sarti var mi?
1 Ocak 2006 tarihinden 6nce ihrag edilmis olan;

Qevlet tahvili ve Hazine bonolari ile Toplu Konut idaresi ve
Ozellestirme Idaresi'nce ¢ikarilan menkul kiymetler, eurobondlar
ve Ozel sektor tahvillerinin,

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilmis olan;

Yabanci hisse senetleri, yurtdisinda kurulmus yatirim fonlara
ait katilma belgeleri ve yabanci tahvillerin, elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanclarin tespiti sirasinda bu menkul kiymetlerin
maliyet bedeli endekslemeye tabi tutulabilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesiicin endeks farkinin % 10'u asma sarti yoktur.
Baska bir deyisle endeks farki % 10'un altinda olsa dahi, alim
satim kazancinin tespiti sirasinda yukarida sayilan menkul
kiymetlerin maliyet bedelleri endekslemeye tabi tutulabilir.

1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihra¢ edilmis olan eurobondlar
ile yine bu tarihten sonra iktisap edilmis olan; yabanci tahviller,
hisseleri IMKB'de islem gérmeyen tam miikellef kurumlara ait
hisse senetleriile yabanci hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan saglanan kazanglarin tespiti sirasinda da bu
menkul kiymetlerin maliyet bedeli endekslemeye tabi tutulabilir.
Ancak bu endekslemenin yapilabilmesi icin alis ve satis tarihleri
arasindaki UFE farkinin % 10'dan fazla olmasi gerekmektedir.
Endeks farkinin % 10'un altinda olmasi durumunda kazanc,
satis bedelinden maliyet bedelinin ¢ikariimasi suretiyle
hesaplanacaktir.

26. Endekslenmis maliyet bedeli nasil hesaplanir?
Menkul kiymetin endekslenmis maliyet bedeli asagidaki formdile
gore hesaplanmaktadir.

Satis tarihinden

Endekslenmis _ 1 ay 6nceki endeks

, = x Maliyet bedeli
maliyet bedeli

Alis tarihinden
1 ay onceki endeks

Ornegin 7 Ekim 2004 tarihinde ihrac edilmis olan 15 Mart
2015 vadeli eurobonddan 16 Mart 2010'da 500.000 USD
nominallik alim yapilmistir. Bu tahvil icin 530.000 USD (kirli
fiyat) ddenmistir. Primli olarak alinmis olan bu kiymetin, satis
tarihi itibariyle alinmayan kuponlara isabet eden prim tutari
dahil maliyeti 511.000 USD olarak hesaplanmistir. Tahvil

7 Haziran 2011'de 560.000 USD'ye satiimistir.

Alis tarihindeki MB déviz alis kuru
Satis tarihindeki MB déviz alis kuru

:1USD=1,5210TL
:1USD=1,5718 TL

Alis tarihinden 1 ay énceki

UFE (Subat/2010) : 169,29
Satis tarihinden 1 ay dnceki

UFE (Mayis/2011) :191,43
TL ahs tutari (511.000 x 1,5210) 777.231TL
TL satis tutari (560.000 x 1,5718) 880.208 TL

191,43

Endekslenmis _
169,29

: = X 777.231 =878.878,44
maliyet bedeli

27.Endeksleme yapildigi durumda kazang¢ nasil
hesaplanir?

Alim satim kazancinin tespiti sirasinda menkul kiymetlerin
maliyet (iktisap) bedeli, menkul kiymetin elden cikarildigi ay
haric olmak tizere TUIK tarafindan aciklanan tretici fiyat
endeksindeki (UFE) artis oraninda artirilarak belirlenmektedir.
Bu durumda kazancin tespitinde satis bedelinden maliyet
bedelinin endekslenmesi sonucu bulunan tutarin distimesi
gerekmektedir.

Yukaridaki 6rnekteki eurobondun endekslemeye tabi
tutulmamasi durumunda elde edilen alim satim kazanci, satis
bedelinden maliyet bedelinin ¢ikariimasi suretiyle belirlenecektir.
Buna gore kazang (880.208 - 777.231 =) 102.977 TL
olmaktadir.

Oysa ornekteki kazancin endeksleme yontemi kullanilarak
hesaplanmasi durumunda, elde edilen alim satim kazanci, satis
bedelinden endekslenmis maliyet bedelinin ¢ikarilmasi suretiyle
belirlenecektir.

Buna gore kazang (880.208,00 - 878.878,44 =) 1.329,56 TL
olmaktadir. Bu sayede enflasyonun elde edilen alim satim
kazanci Uzerindeki etkisi ortadan kaldirilmis olmaktadir.



IV. Menkul kiymet alim satim
kazanclarinda zarar mahsubu

28. Stopaja tabi oimayan menkul
kiymetlerin satisinda zararlar

kardan diisiilebilir mi?

Ayni yil icinde alinip satilan menkul
kiymetlerden saglanan deger artis
kazanclarinin tespitinde, menkul
kiymetlerden birinin alim satimindan
dog@an zararin, digerinden saglanan kardan
mahsup edilebilecedine iliskin olarak
Maliye Bakanligi 21 Ocak 2003 tarihinde
bir basin aciklamasi yapmistir.

Bakanlik bu agiklamasinda, bir yil icinde
birden fazla menkul kiymet alim satim
islemi yapilmasi halinde, bu islemlerden
elde edilen kar veya zarar tutarlarinin
birlikte degerlendirilecedini, dolayisiyla
islemin ayni yil icinde yapilmasi kosuluyla
bir islem nedeniyle dodan zararin, diger
islemler dolayisiyla elde edilen kardan
mahsup edilmesinin mimk{n olabilecegdini
ifade etmistir.

Maliye Bakanligi'nin basin agiklamasinda
yer alan gorisler cergevesinde, 2011
yilhinda gegici 67. madde kapsaminda
stopaja tabi olmayan menkul kiymet alim
satim islemlerinden olusan zararlar, yine
bu kiymetlerin alim satimindan saglanan
karlara mahsup edilebilecektir.

29. Gegici 67. madde kapsaminda
stopaja tabi olan menkul kiymet
alim satimlarinda zarar mahsubu
miimkiin miidir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67.
maddesi kapsamina giren menkul
kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan
sadlanan kazanglar, kazancin
saglanmasina aracilik eden banka veya
araci kurum tarafindan stopaja tabi
tutulmaktadir. Bu menkul kiymetlerin
elden c¢ikarilmasi sirasinda olusan zararin
ise alim satima aracilik eden banka veya
aracl kurum tarafindan stopaj matrahi
hesaplanirken, ayni tirden menkul
kiymetlerin alim satimindan saglanan
kazanctan indirilebilmesine izin
verilmektedir.

30.Zarar mahsubunda
“ayni tiirden menkul kiymet"

ifadesinden ne anlasiliyor?

Ayni tir menkul kiymetten ne anlasiimasi
gerektigine iliskin siniflandirma 257, 258
ve 269 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebliglerinde yapilmistir. Buna gére zarar
mahsubu acisindan menkul kiymetler;

I Sabit getirili menkul kiymetler,
I Degisken getirili menkul kiymetler,
I Diger sermaye piyasasi araclart,

" Yatirim fonlari katilma belgeleri ve
yatirim ortakhklari hisse senetleri,
olarak siniflandiriimaktadir.

Bu siniflandirma kapsaminda bir
yatirimcinin ¢ aylik kazancini (stopaj
matrahini) hesaplayacak olan araci kurum
tarafindan, yatirimcinin yatirim fonu
katilma belgelerinden (4. sira) sagladig
kazangtan, 6rnegin Devlet tahvili (1. sira)
alim satimindan olusan zararini mahsup
etme imkani bulunmamaktadir.

Banka veya araci kurum tarafindan bu
yatirimcinin, yatirim fonu katilma
belgelerinden sagladidi kazang tzerinden
stopaj yapilacak, Devlet tahvili satisindan
olugsan zarari ise ilgili yil agmamak Uzere,
diger Ug aylik donemlerde, sabit getirili
menkul kiymetlerden saglanan
kazanclardan mahsup edilebilecektir. Bu
mahsubun ilgili yilda gerceklestirilememesi
durumunda zararin gelecek yillara
tasinmasi mimkin dedgildir.
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V. Ihtiyari beyanname

31. ihtiyari beyanname hangi

hallerde verilir?

Bir araci kurum veya banka vasitasiyla
yapilan menkul kiymet satisindan zarar
olusmasi halinde bu zarar, takvim yih
asmamak Uzere, ayni araci kurum veya
banka vasitasiyla gerceklestirilen ayni
tirden menkul kiymet satislarindan dogan
kara mahsup edilebilmektedir.

Farkli aract kurum veya bankalarla calisan
yatirimcilarin, bir kurumda kar etmesi
diger kurumda ayni tir menkul kiymet
alim satimi islemlerinden zarar etmesi
durumunda, bu zararin diger kurumda
sadlanan kazanc¢tan mahsup edilmesi
imkani yoktur. Kazang saglanmis olan
araci kurum veya banka tarafindan, diger
kurumdaki zarar dikkate alinmadan Ucer
ayhk dénemler itibariyle hesaplanan
kazanc tzerinden stopaj yapilacaktir.

Ayrica ayni kurumda gergeklestirilen
islemlerde, dnceki vergileme
dénemlerinde (Ornedin Ocak-Mart/2011)
kazanc¢ elde edilmesi, daha sonraki
donemlerde ise ayni tir menkul kiymet
satis islemlerinden zarar edilmesi s6z
konusu olabilmektedir. Bu durumda
kazancin olustugu donemde araci kurum
veya banka tarafindan kazanc lzerinden
hesaplanan stopaj vergi dairesine
yatiriimaktadir. Ayni yil icerisinde takip
eden dénemlerde ayni tir menkul kiymet
satislarindan zarar edilmesi durumunda,
bu zararin énceki donemlere ait stopaj
matrahindan disdlme imkani
bulunmamaktadir.

Bireysel yatirimcilarin bu iki nedenden
kaynaklanan madgduriyetinin
giderilebilmesi icin dileyen mukelleflere
ihtiyari beyanname verme hakki
taninmistir. Buna gore farkl araci
kurumlarda hesabi bulunan ve bir
hesabindaki alim satim islemlerinden kar
elde edilmesine ragmen, diger hesabinda
ayni tir menkul kiymetlerden zarar
olusmasi durumunda, bu zararin diger
aracl kurum veya bankadaki kardan
mahsubu ihtiyari beyanname verilmek
suretiyle saglanabilecektir.

Yine ayni sekilde, ilk ddnemde menkul
kiymet satisindan kar elde eden ve bu
kazanci lizerinden stopaj 6deyen
yatirimcilar, sonraki dénemlerde ayni tir
menkul kiymet satislarindan zarar

olusmasi durumunda, kendilerinden
kesilmis olan fazla stopaji ihtiyari
beyanname vermek suretiyle iade
alabileceklerdir.

32. Faiz ve itfa gelirleri icin
ihtiyari beyanname

verilebilir mi?

Gecici 67. madde kapsaminda tevkifata
tabi tutulan ve yillik gelir vergisi
beyannamesi ile beyan edilmeyecedi
belirtilen menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasl araglarinin elden ¢ikariimasindan
dogan kar ve zararlar icin takvim yili
itibariyla ihtiyari beyanname
verilebilmektedir.

S8z konusu beyan sadece menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araclarinin alim
satimina iliskin olarak yapilabilmektedir.
Faiz ve itfa gelirleri ihtiyari beyannameye
dahil edilemez. Alim satim islemlerine
iliskin olarak beyan edilecek kazanclardan,
ayni tirden menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasl aracglarina iliskin olmasi
sartiyla yil icinde olusan zararlarin tamami
mahsup edilebilmektedir.

33. ihtiyari beyannamede hangi

oran kullanihir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun 103. maddesi
uyarinca gelir vergisi artan oranli bir
tarifeye gore hesaplanmaktadir. Ancak
zarar mahsubu ile ilgili olarak verilecek
olan ihtiyari beyannamede bu tarife yerine
sabit bir oran kullaniimaktadir.

intiyari beyanda uygulanacak olan vergi
orani, gegici 67. maddenin (11) numarali
fikrasinda % 15 olarak belirlenmistir.
Ancak s6z konusu oran 2011/1854 sayili
Bakanlar Kurulu Karart ile hisse
senetlerine ve hisse senedi endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sbzlesmeleri ve istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem géren araci
kurulus varantlari dahil olmak izere hisse
senetlerinden (menkul kiymetler yatirim
ortakliklari hisse senetleri hari¢) elde
edilen kazanglar icin % O, diger kazanclar
icin ise % 10 olarak belirlenmistir.

34. ihtiyari beyanname ne
zamana kadar verilmelidir?
263 seri numaral Gelir Vergisi Genel
Tebligi'nde ihtiyari beyanin "GVK Gegici
67/11'inci Maddesine Gore Ihtiyari
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Beyanda Bulunan Miikellefler icin Yillik Gelir Vergisi
Beyannamesi” ile yapilabilecegi gibi internet ortaminda da
yapilabilecedi belirtilmektedir. Tebligde bu beyannamenin de
Gelir Vergisi Kanunu'nun 92. maddesinde belirtilen sire
icerisinde ilgili vergi dairesine verilmesi gerektigi ifade edilmistir.
(ihtiyari beyannamenin son hali 269 seri numarali Gelir Vergisi
Genel Tebligi ekinde yer almaktadir.)

Buna gére 2011 yilinda gergeklestirilen islemler dolayisiyla
verilebilecek olan ihtiyari beyannamenin de normal gelir vergisi
beyanname verme sliresi icerisinde (1-25 Mart 2012) vergi
dairesine tevdi edilmesi gerekmektedir.

35. Ihtiyari beyanname hangi vergi dairesine
verilir?

ihtiyari beyannamenin, tam miikellef bireysel yatirimcilar
tarafindan ikametgahlarinin bulundugu yer vergi dairesine
verilmesi gerekmektedir. Oteden beri miikellef olanlar ise bu
beyannamelerini gelir vergisi beyannamesini verdikleri vergi
dairesine tevdi edeceklerdir.

36. Ihtiyari beyannamede iadesi gereken vergi
nasil hesaplanir?

Ornek

Bay (A)'nin, 2011 yilinda (Z) Araci Kurumu vasitasiyla satisini
yaptigi Devlet Tahvilleri ve bu kiymetlerden yapilan stopaja
iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Tarih Kar/Zarar  Sonraki Doneme Stopaj Stopaj
Devreden Zarar ~ Matrahi (%10)

15 Subat 2011 -50.000 50.000 0 0

12 Nisan 2011 40.000 10.000 0 0

5 Eylil 2011 70.000 0 60.000 6.000

12 Aralik 2011 -15.000 0 0 0

Toplam 45.000 60.000 6.000

Yukaridaki tablodan da gorilecedi Gizere Bay (A) 2011 yilinda
(Z) Araci Kurumu vasitasiyla gerceklestirdigi Devlet tahvili
alim satim islemlerinin bir kismindan kar (110.000 TL), bir
kismindan da zarar (65.000 TL) etmistir. Buna gére Bay
(A)'nin 2011 yili net kazancr (110.000 - 65.000 =) 45.000
TL olmaktadir. Bu kazang tizerinden ddenmesi gereken gelir
vergisi (45.000 x % 10 =) 4.500 TL'dir. Araci kurum tarafindan
Bay (A)'nin 2011 yiliislemleri Gzerinden kesilen vergi (stopaj)
tutarrise 6.000 TL'dir.

Bay (A) tarafindan verilecek olan ihtiyari beyanname ile

aradaki (6.000 - 4.500 =) 1.500 TL tutarindaki vergi farki,
iade alinabilecektir.
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VI. Menkul kiymet bazinda elde edilen
gelirlerin vergilendirilmesi

A. Devlet tahvili ve Hazine bonosu faiz gelirlerinin

vergilendirilmesi

37. Hazine bonosu ve Devlet
tahvillerinden elde edilen faiz ve
alim satim kazanclari, GVK
uygulamasi ac¢isindan hangi gelir
unsuruna dahildir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun 75. maddesi
geredince, (5 numarali bent), gercek
kisilerce Hazine bonosu ve Devlet
tahvillerinden elde edilen faiz gelirleri
“menkul sermaye iradi” olarak kabul
edilmektedir.

Bireysel yatirimcilar tarafindan Hazine
bonosu ve Devlet tahvillerinin vadesinden
once elden ¢ikarilmasindan saglanan alim
satim kazanclari ise Gelir Vergisi
Kanunu'nun mikerrer 80. maddesi
hikumleri uyarinca "deger artis kazanci”
olarak kabul edilir. Hazinenin yurtdisinda
ihrac ettigi eurobondlardan elde edilen
alim satim kazanclari da ayni kapsamdadir.

38. 2006 yilindan once ihrag
edilen Hazine bonosu ve Devlet
tahvillerinden elde edilen faiz
gelirleri nasil vergilendirilir?
Turk Lirasi cinsinden ihrag edilen tahvil
ve bonolardan 2011 yilinda elde edilen
faiz gelirlerine enflasyon indirimi
uygulandiktan sonra kalan tutarin 23.000
TL'yi agmasi durumunda, indirim sonrasi
kalan faiz gelirinin tamaminin beyan
edilmesi gerekir.

23.000 TL'lik beyan sinirinin hesabinda
yukarida belirtilen menkul sermaye
iratlarinin yani sira, beyana tabi diger
menkul sermaye iratlariile Turkiye'de
tevkifata tabi tutulmus olmak kaydiyla
elde edilen gayrimenkul sermaye iratlari
toplaminin dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Ddviz cinsinden ihrag edilen veya dévize
yada baska bir degere (6rnek TUFE)
endeksli tahviller icin enflasyon indirim
uygulamasi s6z konusu degildir. Bu menkul
kiymetlerin itfasinda olusan ana para kur
farki veya endeks farki da gelir sayllmaz.

Ornegin Bay (B)'nin 2005 yilinda TL
cinsinden ihra¢ edilmis olan Devlet
tahvilinden 2011 yilinda elde ettigi kupon
faiz geliri 300.000 TL olsun. Mikellef
(B)'nin beyana tabi baska geliri yoktur.

2011 yili gelirlerine uygulanacak olan
enflasyon indirim orani 26 Aralik 2011
tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 280
seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi
% 126,4 olarak aciklanmistir. indirim
oraninin birden buyUk olmasi nedeniyle,
Bay (B)'nin, 2005 yilinda TL cinsinden
ihrag edilmis olan Devlet tahvilinden 2011
yilinda elde ettigi 300.000 TL tutarindaki
kupon faiz geliri beyan edilmeyecektir.

39. 01.01.2006 tarihinden
itibaren ihrac edilenlerden
saglanan faiz gelirleri nasil
vergilendiriliyor?

Bireysel yatirimcilarin 1 Ocak 2006
tarihinden sonra ihrag edilen Devlet tahvili
ve Hazine bonolarindan 2011 yilinda elde
ettikleri faiz gelirleri % 10 oraninda stopaja
tabidir. Bu vergi kesintisi, gelirin saglanmasina
aracilik eden banka veya araci kurum
tarafindan yapilr.

Stopaj bireysel yatirimcilar agisindan nihai

vergi olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle
elde edilen faiz gelirinin tutari ne olursa olsun
beyanname verilmez. Ayrica baska gelirler
dolayisiyla beyanname verilmis olsa dahi, bu
gelirler beyannameye dahil edilmeyecektir.

100 Soruda 2011 Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi 14



B. Devlet tahvili ve Hazine bonosu alim
satim kazanclarinin vergilendirilmesi

40. 2006 yilindan 6nce ihrac edilen Devlet tahvili
ve Hazine bonolarindan elde edilen alim satim
kazanglari nasil vergilendirilir?

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilen Devlet tahvili ve
Hazine bonolarinin elden cikariimasindan saglanan alim satim
kazancinin 19.000 TL'lik kismi gelir vergisinden istisnadir. Bu
tutari asan bir gelir elde edilmesi durumunda asan kisim vergiye
tabidir. Ahm satim kazancinin belirlenmesi sirasinda bu menkul
kiymetlerin maliyet bedellerinin UFE'ye gére endekslemeye
tabi tutulmasi mimkindar.

Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢cin endeks farkinin % 10'u
asmasi sarti yoktur. Baska bir deyisle, endeks farki % 10'un
altinda olsa dahi, alim satim kazancinin tespiti sirasinda yukarida
sayllan menkul kiymetlerin maliyet bedelleri endekslemeye
tabi tutulabilir.

Ancak s6zl gecen 19.000 TL'lik istisna, bu menkul kiymetlerden
elde edilen alim satim kazancinin yaninda, diger menkul
kiymetlerden elde edilen beyana tabi alim satim kazanclarinin
bulunmasi durumunda, toplam alim satim kazancina
uygulanmalidir.

41. 01.01.2006 tarihinden sonra ihrag¢
edilenlerden saglanan alim satim kazanclari nasil
vergilendiriliyor?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi ile banka ve araci
kurumlara, yatirimcilarin 1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag
edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarini elden ¢ikarmalari
dolayisiyla sagladiklari kazang tizerinden % 10 oraninda stopaj
yapma yikimlaluga getirilmistir.

Stopaj bireysel yatirimcilar igin nihai vergi olarak kabul
edildiginden alim satim kazancinin tutari ne olursa olsun
beyanname verilmez. Ayrica baska gelirler dolayisiyla
beyanname verilmis olsa dahi, bu gelirler beyannameye dahil
edilmeyecektir.

C. Eurobondlardan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesi

42. Eurobond nedir?

Eurobond, Hazine Mistesarligi tarafindan uzun vadeli ve
kuponlu olarak, yabanci para cinsinden yurtdisi piyasalarda
ihrag edilen bor¢lanma aracidir.

43. Eurobond gelirleri {izerinden tevkifat
yapilir mi?

Araci kurum veya banka araciligiyla, eurobond alim satimi
yapilmasi veya eurobondlardan faiz geliri elde edilmesi
durumunda bu kurumlar tarafindan herhangi bir vergi kesintisi
yapilmaz. Tevkifat yapilmadidi igin bu gelir ve kazanclarin varsa
belirlenen istisna veya beyan siniri tutarlarini asmasi halinde
gelir vergisi beyannamesi ile beyan edilmesi gerekir.

44, Eurobond faiz gelirlerine enflasyon indirimi
uyqulanabilir mi?
Eurobondlar ddviz cinsinden ihrag edildikleriicin, gerek 1 Ocak
2006 tarihinden 6nce, gerekse bu tarihten sonra ihrag edilmis
olsun, bu menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirine enflasyon
indirimi uygulanamaz.

45. Eurobond faiz gelirleri nasil vergilendirilir?
Eurobond kupon faiz geliri, kuponun tahsil edildigi tarihteki
T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru esas alinarak Turk Lirasina
cevrilir. Eurobondlarin anapara kur farklari gelir kabul edilmez.

Gerek 1 Ocak 2006 tarihinden dnce, gerekse bu tarihten sonra
ihrac edilmis olsun, eurobondlardan elde edilen faiz gelirlerine
enflasyon indirimi uygulanamaz. Bu menkul kiymetlerden 2011
yilinda elde edilen gelirin 23.000 TL'yi agmasi durumunda,
tamaminin beyan edilmesi gerekmektedir.

Ancak s6z konusu 23.000 TL'lik beyan sinirinin hesabinda,
yukarida belirtilen menkul sermaye iratlarinin yani sira, beyana
tabi diger menkul sermaye iratlari ile Tlrkiye'de tevkifata tabi
tutulmus olmak kaydiyla elde edilen gayrimenkul sermaye
iratlari toplaminin dikkate alinmasi gerekmektedir.

46. Eurobondlarin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazang nasil tespit edilir?

258 seri numaral Gelir Vergisi Genel Tebligi'nde, eurobondlarin
elden cikariimasindan saglanan kazancin, elden cikarma
karsiliginda alinan yabanci para tutarinin TL karsihgindan,
bunlarin aliminda 6denen yabanci para tutarinin TL karsiligi
ve varsa alim satim giderlerinin diistlmesi sonucu hesaplanacadi
belirtilmektedir.

Bu aciklamalar kapsaminda menkul kiymet ddviz cinsinden
ihrac¢ edilmis olmakla birlikte, satisindan elde edilecek kazang
TL bazinda hesaplanacaktir.

47. Satis kazanci hesaplanirken endeksleme
yontemi kullanilabilir mi?

Kazancin hesaplanmasi sirasinda maliyet bedelinin
endekslenmesi yontemi kullanilabilir. Ancak bu konuda
eurobondun ihrag tarihine gdre degisen bir ayrim s6z konusudur.
2006 yilindan 6nce ihrag edilen eurobondlarin maliyet bedelinin
endekslenmesinde herhangi bir sinir yoktur. 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren ihrag edilen eurobondlarin endekslemeye
tabi tutulabilmesi icin ise UFE farkinin % 10'dan fazla olmasi
gerekmektedir.

Endekslemenin nasil yapilacagina iliskin aciklama ve érnekler
23 ila 27. sorularin cevaplarinda yer almaktadir.

48. 2006 yilindan 6nce ihrac edilen
eurobondlardan saglanan alim satim

kazanglari nasil vergilendirilir?

Yukarida da belirttigimiz gibi eurobond alim satim kazanglarinin,
satis tutarinin Tdrk Lirasi karsiligindan, alis tutarinin Tirk Lirasi
karsiliginin dstlmesi suretiyle hesaplanmasi gerekmektedir.
Kazancin hesaplanmasi sirasinda maliyet bedelinin
endekslenmesi yontemi de kullanilabilecektir. Bu yontem
uygulandiktan sonra bulunan alim satim kazancinin,

19.000 TL'yi asmasi durumunda asan kisim beyan edilecektir.

Yukaridaki menkul kiymetlerin yaninda, diger menkul
kiymetlerden de beyana tabi alim satim kazanci elde edilmesi
durumunda, bu istisnanin, toplam kazanca uygulanmasi
gerektigi unutulmamalidir.

15



Ornek

Turkiye'de tam mukellef statlisinde bulunan Bay (C)
18.06.2010 tarihinde 200.000 USD nominalli eurobondu
210.000 USD kirli fiyata almustir. Primli olarak alinmis olan bu
menkul kiymetin, satis tarihi itibariyle alinmayan kuponlara
isabet eden prim tutari dahil maliyeti 206.000 USD olarak
hesaplanmistir.

Bu eurobond 04.08.2011 tarihinde 218.000 USD'ye satilmistir.
Satilan eurobond 2000 yilinda ihra¢ edilmis ve Bay (C)'nin
beyana tabi baska geliri bulunmamaktadir.

Veriler
18.06.2010 MBDA kuru 1 USD = 1,5566
04.08.2011 MBDA kuru 1USD =1,6974
Mayis 2010 UFE 174,61
Temmuz 2011 UFE 191,39

Gelir vergisi hesabi

Maliyet bedelinin TL karsilig
(206.000 x 1,5566)

320.659,60 TL

Endekslenmis maliyet bedeli
(191,39/ 174,61 x 320.659,60)

351.474,95TL

Satig tutarinin TL karsihgi
(218.000 x 1,6974)

370.033,20 TL

Eurobond satis kazanci 18.558,25 TL
(370.033,20-351.474,95)

Gelir vergisinden istisna tutar (-) 19.000,00 TL
Beyana tabi alim satim kazanci (*) 0,00 TL
Gelir vergisi matrahi 0,00 TL
Hesaplanan (6denecek) gelir vergisi 0,00 TL

(*) Bay (C) yukaridaki eurobond alim satim isleminden elde
ettigi kazanci, (endeksleme sonrasi) 18.558,25 TL olarak
hesaplamistir. Bu kazang, 2011 yiliicin gecerli olan 19.000
TL'lik istisna tutarinin altinda kaldigindan beyan edilmeyecektir.
S6z konusu mukellef tarafindan endeksleme ydntemi
kullaniimasaydi kazang¢ (370.033,20 - 320.659,60 =)
49.373,60 TL olarak hesaplanacakti. Bu durumda da 19.000 TL'lik
istisnayrasan tutarin (30.373,60 TL) gelir vergisi beyannamesi
ile beyan edilerek, Gzerinden hesaplanan verginin édenmesi
gerekecekti.
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49. 01.01.2006 tarihinden sonra ihrac edilen
eurobondlardan saglanan alim satim

kazanclari nasil vergilendirilir?

1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag edilen eurobondlarin 2011
yilinda elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglar gegici 67.
madde kapsaminda degildir. Dolayisiyla bu gelirler Gzerinden
stopaj 6denmesi s6z konusu olmayacaktir.

1 Ocak 2006 tarihinden &nce ihrag edilen eurobondlardan
saglanan alim satim kazanclarinda oldugu gibi, bu tarihten
sonra ihrag edilmis olan eurobondlardan 2011 yilinda elde
edilen alim satim kazanglarinin da Tilrk Lirasi cinsinden
hesaplanmasi gerekmektedir. Ancak bu kazancin hesaplanmasi
sirasinda endeksleme ydnteminin kullanilabilmesi icin UFE
farkinin % 10'un Uzerinde olma sarti bulunmaktadir.

Yukarida belirtildigi sekilde hesaplanan kazang icin herhangi
bir istisna s6z konusu olmayip, kazancin tutari ne olursa olsun
beyan edilmesi gerekmektedir.

Ornek

48. sorunun cevabindaki 6rnekte yer alan eurobondun 1 Ocak
2006 tarihinden sonra ihrac edildigini varsayalim. Bu durumda
beyan edilmesi gereken kazang asagidaki sekilde
hesaplanacaktir.

Kasim 2011 UFE ile Aralik 2010 UFE farki % 10'un altinda
kaldigindan (% 9,61), kazancin hesaplanmasi sirasinda
endeksleme ydntemi kullanilamayacaktir. Satig bedelinin TL
karsiligindan, maliyet bedelinin TL karsiliginin disilmesi
suretiyle bulunan kazang i¢in herhangi bir istisna tutar s6z
konusu olmadigindan, tamaminin gelir vergisi beyannamesi ile
beyan edilmesi gerekmektedir.

Maliyet bedelinin TL karsilidi

Satis tutarinin TL karsihdi

320.659,60 TL

370.033,20TL

Eurobond satis kazanci 49.373,60 TL
(370.033,20 - 320.659,60)

Gelir vergisinden istisna tutar (-) 0,00 TL
Beyana tabi alim satim kazanci 49.373,60 TL
Gelir vergisi matrahi 49.373,60 TL
Hesaplanan (8denecek) gelir vergisi 11.250,87 TL
23.000 TLi¢in 4.130 TL

(49.373,60-23.000) x % 27 = 7.120,87 TL



D. Hisse senedi temettii gelirlerinin
vergilendirilmesi

50. Hisse senedi kar payi nedir?

Gelir Vergisi Kanunu'nda “kar pay!" kavrami tanimlanmamistir.
Ancak, GVK'nin 75. maddesinde menkul sermaye iradi olarak
nitelendirilecek olan bazi kar payi tdrleri sayilmistir. S6z konusu
maddede sayilan kar payi tarleri;

Her nevi hisse senetlerinin kar paylari
istirak hisselerinden dogan kazanclar

Kurumlarin idare meclisi baskan ve Uyelerine verilen kar
paylaridir.

"Kurumlardan alinan kar pay!” kavrami, yukarida sayilan ve
Gelir Vergisi Kanunu'nun 75. maddesinin ikinci fikrasinin 1, 2
(adi komandit sirketlerde komanditerlerin kar paylari harig)
ve 3 numarall bentlerinde belirtilen kar paylarini ifade
etmektedir.

Ayni fikranin 12. bendinde de, faizsiz olarak kredi verenlere
odenen kar paylariile kar ve zarar ortakli§i belgesi karsilig
O0denen kar paylari ve 6zel finans kurumlarinca (katilim
bankalari) kar ve zarara katilma hesabina 6denen kar paylari
da menkul sermaye iradi sayilmistir. S6z konusu menkul
sermaye iratlari, anilan bentte kar payi olarak sayiimakla
beraber, bu iratlar bir alacak hakkina dayanmakta oldugundan
vergi uygulamasi bakimindan faiz olarak kabul edilmekte ve
faizlerin tabi oldugu hiikiimlere gore vergilendirilmektedir.
Dolayisiyla bunlar kurumlardan alinan kar payr kavrami iginde
degerlendirilmeyecektir.

51. Hisse senetlerinden elde edilen temettii

gelirleri Gizerinden vergi kesiliyor mu?

Gelir Vergisi Kanunu uyarinca tam mukellef kurumlar tarafindan
gercek kisi ortaklara kar pay! (temettii) dagitildigi sirada
stopaj yapilmasi gerekmektedir. Bu stopajin orani % 15'tir.
Ornegin bir anonim sirketin ortadi olan gercek kisinin payina
brit 10.000 TL temettl distigd durumda, temettiyl dagitan
kurum tarafindan (10.000 x % 15 =) 1.500 TL stopaj yapilacak,
kalan net tutar (10.000 - 1.500 =) 8.500 TL ortaga
Oddenecektir.

Gercek kisi tarafindan bu gelirin (brit) beyan edilmesi
durumunda, hesaplanan vergi lizerinden, temettliyt dagitan
kurum tarafindan kesilen vergi mahsup edilecektir. Bu
mahsuptan sonra fark vergi ddenebilecek veya kesilen vergi
daha fazla ise aradaki fark iade alinabilecektir.

52. Stopaja tabi tutulmayan kar paylari var mi?
Kurumlar tarafindan gercek kisi ortaklara kar dagitiimasi
asamasinda % 15 oraninda gelir vergisi stopaji yapiimaktadir.
Ancak tam mikellef kurumlara dagitilan kar paylari bu stopaj
uygulamasinin kapsami disindadir.

Diger taraftan Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 62. maddesi
uyarinca, kurumlar vergisi mukellefleri tarafindan;

a.31.12.1998 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap
doénemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,

b. Yukaridakiler disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha
onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde edilen,
kurumlar vergisinden istisna edilmis kazancglarinin,

c. GVK gecici 61. madde kapsaminda tevkifata tabi tutulmus
kazanclarinin (yatirim indirimi istisnasi)

dagitilmasi halinde, gercek kisi ortaklardan da stopaj yapiimaz.

53. Stopaja tabi tutulmayan kar paylarinin beyan

ve vergilendirme usulii nedir?

2011 yilinda, 2002 ve 6nceki yillara iliskin karlarin dagitimina
rastlanmasi pek mimkiin olmadigindan bu konuda aciklama
yapilmayacaktir. Ancak 52. soruya ait cevabin (c) sikkinda
belirtilen GVK gegici 61. madde kapsaminda yatirim indirimi
istisnasindan yararlanan tevkifata tabi tutulmugs kazanclarin
2011 yilinda dagitilmis olma ihtimali bulunmaktadir.

GVK gecici 61. madde kapsaminda % 19,8 oraninda tevkifata
tabi tutulmus kazanclarin dagitilmasindan gercek kisilerce elde
edilen kar paylarinin net tutarina, kar paymin 1/9'u eklendikten
sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate
alinacaktir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi
halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin 1/5'i beyanname
Uzerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilecektir.

54, Ele gecen net temettii tutarindan, briit

temettii nasil hesaplanir?

Gelir Vergisi Kanunu uyarinca, tam mikellef kurumlar tarafindan
gercek kisi ortaklara kar payi (temettl) dagitildigi sirada

% 15 oraninda stopaj yapilmaktadir. Temetti gelirinin beyan
edilip edilmeyecedinin tespiti sirasinda, elde edilen net temetti
tutarindan hareketle, stopaj orani dikkate alinarak hesaplanan
brit tutarin dikkate alinmasi gerekmektedir. Net temetti
tutarindan brit temettiintin hesaplanmasi asagidaki formdlle
yapilmaktadir.

Net tutar

Brit tutar =
(1 - tevkifat orani)

Ornegin kar dagitimi yapan bir kurum tarafindan % 15 oraninda
stopaj yapildiktan sonra gercek kisi ortaga 12.750 TL (net)
temettl 6dendigini varsayalim. Bu ortak tarafindan brit temettd
tutari asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

12.750
Brit temettd tutari = =
(1-0,15)

12.750

=15.000 TL
0,85

Hesaplanan tevkifat = 15.000 x % 15 = 2.250 TL
55. Bedelsiz hisse senetleri kar payi olarak beyan

edilir mi?
Sirketlerin;

Ozkaynaklara iliskin enflasyon farklarinin sermayeye ilave
edilmesi,
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Gayrimenkul veya istirak hisseleri satis kazancinin
sermayeye ilavesi,

Emisyon primlerinin sermayeye ilavesi,

Donem kari ve ge¢mis dénem kari veya olaganisti
yedeklerin dagitilmayarak sermayeye ilavesi,

dolayisiyla verdikleri hisse senetleri kar payi olarak beyan
edilmez.

56. Temettii gelirleri nasil vergilendirilir?

2011 yilinda hisse senetlerinden elde edilen brit temetti
gelirlerinin % 50'si gelir vergisinden istisnadir. Bu gelirlerin
yarisi istisna olarak degerlendirildikten sonra kalan tutar,
23.000 TL'lik beyan sinirtile karsilastirihr. 23.000 TL'lik beyan
sinirindan daha az ise beyan edilmesine gerek yoktur. Fazla
oldugu taktirde, istisna sonrasi tutarin tamaminin beyan edilmesi
gerekir.

23.000 TL'lik beyan sinirinin hesabinda yukarida belirtilen
menkul sermaye iratlarinin yani sira, beyana tabi diger menkul
sermaye iratlariile Tlrkiye'de tevkifata tabi tutulmus olmak
kaydiyla elde edilen gayrimenkul sermaye iratlari toplaminin
dikkate alinmasi gerekmektedir.

Bu sekilde hesaplanarak beyan edilen temettl geliri Gzerinden
hesaplanan vergiden, temettl 6demesi sirasinda temettiyd
dagitan kurum tarafindan kesilen stopajin tamami mahsup
edilebilmektedir.

Ornek

(Y) A.S. Ticaret Kanunu uyarinca ayrilmasi gereken yedek
akgeler ayrildiktan sonra kalan 2010 takvim yilina iliskin karin
tamaminin ortaklara dagitilmasina karar vermis ve séz konusu
temettl ortaklara 5 Nisan 2011'de édenmistir.

Bu kar dagitimindan, (Y) A.S.'nin gercek kisi ortagi olan Bayan
(D) 'nin hissesine 52.700 TL net temettl dismus ve bu tutar
Bayan (D) 'nin banka hesabina yatiriimistir. 52.700 TL, (Y)
A.S. tarafindan dagitilan brit temettt tGzerinden % 15 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapildiktan sonra kalan net tutardir.
Bayan (D) 'nin beyana tabi baska geliri bulunmamaktadir.
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Net tutardan, brit tutarin hesaplanmasinda kullanilan formdil
asagidaki gibidir.

Net tutar

Brit tutar =
(1 - tevkifat orani)

Buna gére 52.700 TL'lik net temettlndn brit tutari, %15'lik
tevkifat oranina gore asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

52.700 52.700
Brit temettu tutari = = =62.000 TL
(1-0,15) 0,85
Elde edilen temettd geliri (Brit) 62.000 TL
istisna tutar (62.000/2) (-) 31.000 TL
istisna sonrasi kalan temettii (*) 31.000 TL
Gelir vergisi matrahi 31.000 TL
Hesaplanan gelir vergisi 6.290 TL
23.000 TL i¢in 4.130 TL
(31.000 - 23.000) x % 27 = 2.160 TL
Mahsup edilecek stopaj (62.000 x % 15) (-) 9.300 TL
Odenecek gelir vergisi (6.290 - 9.300) 0 TL
jade alinacak gelir vergisi (9.300 - 6.290) 3.010TL

)

(*) Istisna sonrasi kalan 31.000 TL, 23.000 TL'lik beyan
sinirini astigindan, 31.000 TL'nin tamaminin beyan edilmesi
gerekmektedir.

(**) lade alinmasi gereken verginin, mikellefin varsa diger
vergi borg¢larina mahsup edilmesi midmkdndur. Béyle bir borcun
bulunmamasi durumunda 3.010 TL tutarindaki stopajin nakden
iadesi talebinde de bulunulabilecektir.



57. Kurumlarin yonetim kurulu baskani ve
Uyelerine verilen temettii ikramiyelerinin
beyani gerekir mi?

Kurumlarin yénetim kurulu baskani ve tyelerine verilen temetti
ikramiyeleri, GVK'nin 75. maddesinin 3 numarali bendinde
menkul sermaye iradi olarak tanimlanmistir.

2011 yilinda elde edilen brit temetti ikramiyesinin yarisi gelir
vergisinden istisnadir. Brit gelirin yarisi istisna olarak
dederlendirildikten sonra kalan tutar (varsa tevkifata tabi
tutulmus diger menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile
birlikte), 23.000 TL'lik beyan siniriile karsilastirihr. 23.000
TL'lik beyan sinirindan daha az ise beyan edilmesine gerek
yoktur. Fazla oldugu taktirde, istisna sonrasi tutarin tamaminin
1-25 Mart 2012 tarihleri arasinda gelir vergisi beyannamesi
ile beyan edilmesi gerekir.

Bu sekilde beyan edilen temettl geliri Gzerinden hesaplanan
vergiden, temettli 6demesi sirasinda temettiiyl dagitan kurum
tarafindan kesilen stopajin tamami mahsup edilebilmektedir.

58. 2011 yilinda ne kadar net temettii elde
edilirse vergi 6denmesi gerekir?

Beyana tabi baska menkul veya gayrimenkul sermaye iradi
bulunmayan bireysel yatirimcinin, 2011 yilinda tam mukellef
statlslindeki bir kurumdan elde ettigi net temettl geliri

(% 15 oraninda stopaj yapildiktan sonra kalan tutar);

39.100 TL'den az ise beyanname verilmeyecektir. Bu
durumda kar payini dagitan kurum tarafindan kesilen
% 15 oranindaki stopaj nihai vergi kabul edilecektir.

39.100 TL ile 214.880 TL arasinda ise beyanname
verilmesi gerekmektedir. Ancak bu durumda 6denecek
vergi cikmadidi gibi, vergi dairesinden iade de talep
edilebilecektir.

214.880 TL'den fazla ise beyanname verilmesi ve fark
vergi 6denmesi gerekmektedir.

59. Yurtdisindaki kurumlarin hisse senetlerinden
elde edilen kar paylarinin beyan esaslari
nelerdir?

Vergilendirme sistemimiz uyarinca, tam mukellef gercek kisiler
tarafindan, gerek yurticinde gerekse yurtdisinda elde edilen
gelirlerin tamaminin Tlrkiye'de beyan edilmesi ve
vergilendirilmesi gerekmektedir.

220 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi'nde de konuyla
ilgili olarak, “Tam mikellef gercek kisiler, yabanci tGlkelerde
elde ettikleri gelirleri icin yillik beyanname vermek ve diger
gelirleri nedeniyle verecekleri yillik beyannameye bu gelirlerini
ithal etmek zorundadirlar. Bu zorunluluk, tevkif suretiyle
vergilendirilip vergilendirilmedigine, tutarina veya niteligine
bakilmaksizin yabanci Ulkelerde elde edilen bitin gelirler icin
gecerlidir.” agiklamasina yer verilmistir.

Bu nedenle, tam mikellef gercgek kisilerce, kanuni ve is
merkezinin her ikisi de yurtdiginda bulunan kurumlarin hisse
senetlerinden 2011 yilinda elde edilen kar paylarinin, 1.170
TL'yi agsmasi durumunda tamaminin yillik gelir vergisi
beyannamesi ile beyan edilmesi gerekmektedir.

E. Hisse senedi satisindan saglanan
kazanclarin vergilendirilmesi

60. 2006 yilindan 6nce alinan hisse senetlerinin
satisindan saglanan kazanclar beyan

edilir mi?

1 Ocak 2006 tarihinden énce alinan IMKB'de islem géren hisse
senetlerinin en az 3 ay, islem gérmeyen tam mukellef kurumlara
ait hisse senetlerinin ise 1 yil elde tutulduktan sonra
satilmasindan saglanan kazang gelir vergisinden istisnadir.

Her iki tlr hisse senedinin de 2011 yilinda elden ¢ikariimasi
durumunda 3 ay ve 1 yillik siireler dolmus olacagindan, saglanan
kazanc beyan edilmeyecek ve dolayisiyla lizerinden gelir vergisi
de 6denmeyecektir. Ayrica araci kurum veya banka tarafindan
bu kazanclar lGzerinden stopaj da yapilmayacaktir.

61. 01.01.2006 tarihinden sonra alinan IMKB'de
islem géren hisse senetlerinin satisindan
saglanan kazanglar nasil vergilendirilir?

IMKB'de islem géren bu hisse senetlerinin satisindan saglanan
kazancin vergilendirilmesi konusu menkul kiymet yatirim
ortakhdi (MKYQ) hisse senetleriile bunlar disindaki hisse
senetleri icin farklilik arz etmektedir. IMKB'de islem géren
MKYO hisse senetlerinin satisindan saglanan kazanclar
Uzerinden, ilgili banka veya araci kurum tarafindan % 10
oraninda stopaj yapilmasi gerekmektedir. Ancak bu hisse
senetlerinin 1 yildan daha fazla elde tutulduktan sonra satiimasi
durumunda, kazang stopaja tabi olmayacaktir.

Bireysel yatirimcilarin IMKB'de islem géren MKYO disindaki
hisse senetlerini elden ¢ikarmalari durumunda ise stopaj orani
% O olarak uygulanmaktadir.

Kazancin hesaplanmasi sirasinda kesilen verginin (stopaj)

oraniister % 10 isterse de % O olsun, bu vergi bireysel yatirimci
acisindan nihai vergi olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle sz
konusu gelirler icin ayrica beyanname verilmesine gerek yoktur.

62. MKYO hisse senetlerinin satisindan saglanan
kazang ve stopaj tutari nasil hesaplanir?

Bir yildan daha az slreyle elde tutulduktan sonra satilan MKYO
hisse senetlerinden saglanan kazanc, satisa aracilik eden banka
veya aracl kurum tarafindan hesaplanir. Bu kazang Uzerinden
% 10 oraninda stopaj yapilacaktir. Birden fazla alis yapiimis
olmas! durumunda lizerinden stopaj yapilacak kazancin ilk
Giren ilk Cikar (FIFO) ydntemi ile belirlenmesi gerekmektedir.

Ornek

Mikellef (E) 2011 yilinin 3. (¢ aylik doneminde
(2011/Temmuz-Eylul) bir araci kurum vasitasiyla (B) Menkul
Kiymet Yatirim Ortakligi A.S.'nin hisse senetlerinden almistir.
Alis islemleri asagidaki gibidir. S6z konusu yil icerisinde
bunlardan bagka MKYO hisse senedi islemi bulunmamaktadir.

Alis tarihi Als (Adet) Alis fiyati (TL)  Alig tutari(TL)
13.06.2011 10.000 22,50 225.000
20.06.2011 5.000 22,00 110.000
05.07.2011  20.000 20,00 400.000
Toplam 35.000 735.000
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Mikellef (E) tarafindan alinmig olan 35.000 adet (B) Menkul
Kiymet Yatirim Ortaklii A.S. hisse senedinin, 27.000 adedi
ayni dénemde satiimistir. Satis bilgileri asagidaki gibidir.

Satis tarihi  Satis (Adet) Satis fiyati (TL) Satis tutar (TL)
27.06.2011 14.000 24,00 336.000
25.07.2011 13.000 26,50 344.500
Toplam 27.000 680.500

islemlerin gerceklestirilmis oldugu araci kurum tarafindan,
stopaj matrahi belirlenirken ilk Giren ilk Cikar (FIFO) y&nteminin
kullaniimasi gerekmektedir. Bu yontem kullanilarak éncelikle
satilan hisse senetlerinin alis bedelleri asagidaki gibi
belirlenecektir.

Satis Satis Als Alis  Alis fiyati Ahs tutan
tarihi (Adet) tarihi (Adet) (TL) (TL)
27.06.2011 14.000 13.06.2011  10.000 22,50  225.000

20.06.2011 4.000 22,00 88.000
25.07.2011 13.000 20.06.2011 1.000 22,00 22.000
05.07.2011 12.000 20,00  240.000
Toplam 27.000 27.000 575.000

Satisi gergeklestirilen 27.000 adet MKYO hisse senedinden elde
edilen satig kazanci Gzerinden islemi gergeklestiren araci kurum
tarafindan % 10 oraninda stopaj yapilacaktir.

Satis tutari 680.500 TL
Satilan hisse senetlerinin alis tutari 575.000 TL
Satis kazanci (stopaj matrahi)

(680.500 - 575.000) 105.500 TL
Hesaplanan stopaj (105.500 x % 10) 10.550 TL

Stopaj sonrasi satis bedeli (680.500 - 10.550) 669.950 TL

Mukellef (E) tarafindan stopaj yoluyla vergilendirilmis olan
(105.500 - 10.550=) 94.950 TL tutarindaki kazang icin
beyanname verilmeyecek, kesilmis olan 10.550 TL tutarindaki
stopaj nihai vergi olacaktir.

Yukaridaki érnekte yer alan hisse senedinin yatirim ortakhgi
degil IMKB'de islem gdren baska bir sirketin hisse senedi olmasi
durumunda, stopajin orani araci kurum tarafindan % O olarak
uygulanacaktir.

63.01.01.2006 tarihinden sonra alinan ve
IMKB'de islem gérmeyen hisse senetlerinin
satisindan saglanan kazanclar nasil
vergilendirilir?

Halka acik olmayan tam miukellef kurumlara ait hisse senetleri,
IMKB'ye kote olmadigi icin, satisindan elde edilen kazang
Uzerinden stopaj yapiimaz. Genel kural olarak bu menkul
kiymetlerden elde edilen satis kazanglarinin gelir vergisi
beyannamesi ile beyan edilmesi gerekmektedir. Ancak bu hisse
senetlerinin en az 2 yil sire elde tutulduktan sonra satiimasi
durumunda elde edilen kazang gelir vergisinden de istisnadir.

Buna gdre, 6rnegdin 16 Ekim 2009 tarihinde alinan halka acik
olmayan tam mikellef bir kurumun hisse senedinin, 17 Ekim
2011 tarihi veya sonrasinda satilmasi durumunda elde edilen
kazang vergiye tabi olmayacaktir.
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Yukarida belirtilen stire (2 yil) dolmadan satilmasi durumunda,
elde edilen kazang i¢in herhangi bir istisna tutar s6z konusu
dedildir. Bu nedenle satistan elde edilen kazancin tamaminin
beyan edilerek, lizerinden hesaplanan gelir vergisinin 6denmesi
gerekmektedir. Kazancin hesaplanmasi sirasinda alis ve satis
arasindaki endeks farkinin % 10'u ge¢cmesi sartiyla endeksleme
yontemi de kullanilabilir.

Endekslemenin nasil yapilacagina iliskin aciklama ve érnekler
23ila 27. sorularin cevaplarinda yer almaktadir.

F. Mevduat ve repo gelirleri ile katilim
bankalarindan elde edilen kar paylarinin
vergilendirilmesi

64. Repo ve ters repo nedir?

Repo, menkul kiymetlerin, bu kiymetleri elinde bulunduran Kisi
yada kurumlar tarafindan geri alma taahhtdu ile satilmasini
ifade eder. Bir bagka ifade ile portfoylinde menkul kiymet
bulunan ve nakde ihtiyaci olan kuruluslarin nakit ihtiyacini
karsilamak amaciyla sahip bulunduklari menkul kiymetleri, belli
bir faiz Gzerinden ve belli bir vade sonunda geri almayi taahhit
ederek satmalaridir.

Repo, islemin vadesine, faiz oranina, islemin taraflarina ve
anlasmaya konu olan menkul kiymete iliskin bilgilerin yer aldig
bir cerceve anlasmasina gore yapiimaktadir.

Ters repo, ellerinde nakit bulunan kisi ve kuruluslar tarafindan
geri satma taahhidu ile menkul kiymetlerin alinmasidir. Baska
bir ifade ile ellerinde nakit fazlasi olan kisilerin, getiri saglamak
amaciyla, belirli bir fiyat izerinden ve 6nceden belirlenen vade
sonunda geri satmak kaydiyla menkul kiymet almalari olarak
tanimlanabilir.

65. Mevduat ve repo gelirleri icin beyanname
vermeye gerek var mi?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca gerek
TL cinsinden gerekse de d6viz cinsinden mevduatlardan
saglanan faiz gelirleriile repo kazanclari % 15 oraninda stopaja
tabidir. Gergek kisilerce 2011 yilinda elde edilen ve stopaj
yoluyla vergilendirilmis bulunan mevduat faizi ve repo
kazanclari, tutari ne olursa olsun yillik gelir vergisi beyannamesi
ile beyan edilmez.

Baska bir deyisle, 2011 yilinda banka veya araci kurumlar
tarafindan % 15 oraninda stopaja tabi tutulmus olan repo ve
mevduat faizi gelirleri icin beyanname vermeye gerek yoktur.
Bireysel yatirimcilar igin bu stopaj nihai vergi kabul edilmektedir.

66. Yabanci bankalardan elde edilen mevduat
faiz gelirleri beyan edilir mi?

Yurtdisi bankalarda yada Tirkiye'deki bankalarin yurtdisindaki
subelerinde bulunan ddviz veya TL cinsinden mevduat
hesaplarindan 2011 yilinda elde edilen faiz gelirleri Gzerinden
stopaj yapilmamaktadir. 2011 yilinda elde edilen bu gelirler
icin 1.170 TL'lik beyan siniri s6z konusudur. Faiz geliri bu
tutarin altinda ise beyan edilmez. S6z konusu beyan sinirini



asan bir gelir elde edilmesi durumunda ise gelirin tamami beyan
edilmelidir.

Ancak 1.170 TL'lik beyan sinirinin hesabinda, bir takvim yili
icerisinde elde edilen ve tevkifata veya istisna uygulamasina
konu olmayan menkul ve gayrimenkul sermaye iratlarinin
toplaminin dikkate alinmasi gerektigi unutulmamalidir.

67. Borsa para piyasasindan (BPP) elde edilen
gelirler nasil vergilendirilir?

Araci kurumlar misterilerine ait nakdi BPP'nda de@erlendirerek
elde ettigi faiz gelirlerini musterilerin hesaplarina
aktarabilmektedir. Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi
uyarinca, gercek kisilerce araci kurumlar vasitasiyla 2011
yilinda BPP'ndan elde edilen faiz gelirleri Gzerinden % 15
oraninda gelir vergisi stopaji yapiimaktadir.

Yine ayni maddede yer alan hiikim uyarinca, stopaj yoluyla
vergilenmis olan bu gelirler icin bireysel yatirimcilar tarafindan
beyanname verilmesine gerek yoktur. Yani stopaj bireysel
yatirimcilar acisindan nihai vergi olmaktadir.

68. Katilim bankalarindan elde edilen kar paylari
beyan edilir mi?

Katilim bankalari tarafindan kar ve zarara katilma hesabi
karsihginda 6denen kar paylari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesi uyarinca % 15 oraninda stopaja tabidir. Gercek
kisilerce 2011 yilinda elde edilen ve stopaj suretiyle
vergilendirilmis bulunan bu kar paylari tutari ne olursa olsun
yilhk gelir vergisi beyannamesi ile beyan edilmez.

Bagska bir deyisle, 2011 yilinda katihm bankalari tarafindan %
15 oraninda stopaja tabi tutulmus olan kar paylariigin
beyanname vermeye gerek yoktur. Bireysel yatirimcilar igin
bu stopaj nihai vergi olmaktadir.

G. Menkul kiymet yatirim fonu katiima
belgelerinden elde edilen gelirler

69. Menkul kiymet yatirim fonlarindan elde edilen
gelirler nasil vergilendirilir?

Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlarinin (MKYF) katilma belgelerinin elden
¢ikarilmasindan (fona iadesi) elde edilen gelirler “menkul
sermaye iradi” olarak kabul edilmektedir. Bu gelirler Gelir
Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi kapsaminda stopaja
tabidir. MKYF katilma belgelerinin 2011 yilinda elden
cikarilmasindan (fona iade) saglanan gelirler (izerinden, bu
gelirin saglanmasina aracilik eden banka veya araci kurumlar
tarafindan % 10 oraninda stopaj yapiimaktadir.

Bunun yaninda siirekli olarak portféyiiniin en az % 51'i istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem goren hisse senetlerinden
olusan yatirim fonlarinin, bir yildan fazla slreyle elde tutulan
katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanclarin,
stopaj uygulamasi disinda birakilmis oldugunu da hatirlatmakta
fayda goérmekteyiz.

Bireysel yatirimcilar tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gbre kurulmus olan MKYF'larina ait katiima belgelerinin fona

iadesinden 2011 yilinda elde edilen gelirler igin, bu gelirler
ister stopaja tabi tutulmus olsun, isterse de stopaj kapsami
disinda birakilmig olsun, beyanname verilmeyecektir. Diger
gelirler dolayisiyla beyanname verilse dahi bu gelirler
beyannameye dahil edilmeyecektir.

70. Yabanci yatirim fonlarindan elde edilen gelirler
de menkul sermaye iradi mi kabul ediliyor?
Bireysel yatirimcilarin, yurtdisinda kurulmus ve Tirkiye'de
portfdy yatirimi dolayisiyla vergi mikellefiyeti olmayan yatirim
fonlarinin katilma belgelerinden elde ettikleri kazanclarin
vergilendirilmesi konusunda farkl yorumlar bulunmaktadir.

Maliye Bakanh@i'nin 2004 yilinda vermis oldugu bir muktezada,
Gelir Vergisi Kanunu'nun yillik beyanname verilmemesini
6ngoren gegici 55. maddesinde yer alan yatirim fonu katilma
belgelerinden elde edilen gelirlerin, Sermaye Piyasasi Kanunu'na
gore kurulmus olan ve portféy kazanglari Gzerinden GVK'nun
94. maddesine gore stopaj yapilan yatirim fonlarina iliskin
katilma belgelerinden elde edilen ve “menkul sermaye iradi”
olarak degerlendirilen gelirler oldugu belirtilmistir.

Ayni muktezada Tirkiye'de halka arz edilen yabanci menkul
kiymet yatirim fonlarina ait katilma belgelerinden gercek
kisilerce elde edilen gelirlerin gecici 55. maddede yer alan
istisnadan yararlanamayacadi da ifade edilmistir.

Maliye Bakanlidi'nin verdigi bu muktezadaki gérisler
cercevesinde, bireysel yatirimcilarin yurtdisinda kurulmus olan
yatirim fonlarina ait katilma belgelerinin satisi nedeniyle elde
ettikleri kazanclarin Gelir Vergisi Kanunu'nun muikerrer 80 ve
mikerrer 81. maddelerine gore “deder artis kazanci”
(alim satim kazanci) olarak vergilendirilmesi gerekmektedir.

71.01.01.2006 tarihinden sonra alinan yabanci
yatirim fonlarindan elde edilen kazang¢ nasil
hesaplanir?

Yatirim fonu katilma belgesinin déviz cinsinden satis tutarinin,
satis tarihindeki Merkez Bankasi doviz alis (MBDA) kuru
kullanilmak suretiyle tespit edilen TL karsiligindan, doéviz
cinsinden alig tutarinin alis tarihindeki MBDA kuru kullaniimak
suretiyle tespit edilen TL karsilhidinin distlmesi sonucu
hesaplanan tutar, bu islemden saglanan alim satim kazancidir.

Beyan edilmesi gereken kazancin hesaplanmasi sirasinda
maliyet bedeli endekslemeye tabi tutulabilecektir. Ancak bu
islemin yapilabilmesi igin endeks farkinin % 10'u agmasi
gerekmektedir. Endeks farkinin % 10'un altinda kalmasi
durumunda kazang, satis bedelinden maliyet bedelinin
cikarilmasi suretiyle hesaplanacaktir.

Bu menkul kiymetlerin yukaridaki gibi hesaplanan satis kazanci
icin herhangi bir istisna uygulamasi s6z konusu olmadigindan,
kazancin (endeksleme yapilabiliyorsa endeksleme sonrasi)
tutari ne olursa olsun beyan edilmesi gerekmektedir.
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H. Ozel sektor tahvillerinden elde edilen
gelirlerin vergilendirilmesi

72.01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye'de ihrac
edilen 6zel sektor tahvillerinden elde edilen faiz
gelirleri nasil vergilendirilir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi ile banka ve araci
kurumlara, yatirimcilarin 1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag
edilmis olan 6zel sektdr tahvillerinden elde ettikleri faiz gelirleri
Gizerinden % 10 oraninda stopaj yapma yikimIultga
getirilmistir.

Bu stopaj bireysel yatirimcilar igin nihai vergi olup, elde edilen
faiz gelirinin tutari ne olursa olsun beyanname verilmez. Ayrica
baska gelirler dolayisiyla beyanname verilmis olsa dahi, bu
gelirler beyannameye dahil edilmeyecektir.

73. Yurtdisinda ihrag edilen 6zel sektor
tahvillerinden elde edilen faiz gelirlerinden stopaj
yapiliyor mu?

GlnlUmdizde bazi yerli kurumlar (tam mikellef) sadece
yurticinde degil, yurtdisinda da tahvil ihrac edebiliyorlar. Tam
mukellef kurumlar tarafindan yurtdisinda ddviz cinsinden ihrag
edilen tahvillerden elde edilen faiz gelirleri tGizerinden
2010/1182 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile belirlenen oranlarda
tevkifat yapiimasi gerekmektedir. (S6z konusu Kararname 29
Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmistir.)

Buna gore tam mukellef kurumlar tarafindan yurtdisinda ihrag
edilen tahvillere iligkin olarak tam mukellef gercek kisilere
ddenen;

Vadesi 1 yila kadar olan tahvil faizlerinden % 10,

Vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olan tahvil faizlerinden % 7,
Vadesi 3 yil ile 5 yil arasi olan tahvil faizlerinden % 3,
Vadesi 5 yil ve daha uzun olan tahvil faizlerinden % O

oraninda tevkifat yapiimasi gerekmektedir.

74. Yurtdisinda ihrag edilen 6zel sektor
tahvillerinden elde edilen faiz gelirleri nasil
vergilendiriliyor?

Tam miukellef kurumlar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
tahvillerden elde edilen faiz gelirleri vadesine gére yukarida
belirtilen oranlarda stopaja tabidir. Bireysel yatirimcilar
tarafindan bu menkul kiymetlerden 2011 yilinda elde edilen
faiz geliri 23.000 TL'lik beyan sinirindan daha az ise bu gelirlerin
beyan edilmesine gerek yoktur. Bu tutari asan bir gelir elde
edilmesi durumunda ise gelirin tamaminin beyan edilmesi
gerekmektedir.
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23.000 TL'lik beyan sinirinin hesabinda yukarida belirtilen
menkul sermaye iratlarinin yani sira, beyana tabi diger menkul
sermaye iratlariile Turkiye'de tevkifata tabi tutulmus olmak
kaydiyla elde edilen gayrimenkul sermaye iratlari toplaminin
dikkate alinmasi gerekmektedir.

Bu menkul kiymetlerin itfasinda olusan ana para kur farki veya
endeks farki da gelir saylimaz.

Beyan edilen faiz gelirleri Gizerinden hesaplanan vergiden, bu
gelirler tizerinden kesilmis olan vergiler (tevkifat)
diUsUlebilmektedir.

75.01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye'de ihrac
edilen 6zel sektor tahvillerinin satisindan
saglanan kazanclar nasil vergilendiriliyor?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi ile banka ve araci
kurumlara, yatirimcilarin 1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag
edilmis olan 6zel sektdr tahvillerini elden ¢ikarmalari dolayisiyla
sagladiklari kazang Gzerinden % 10 oraninda stopaj yapma
yakdmlalaga getirilmistir.

Bu stopaj bireysel yatirimcilar icin nihai vergi olup, elde edilen
alim satim kazancinin tutari ne olursa olsun beyanname
verilmez. Ayrica baska gelirler dolayisiyla beyanname verilmis
olsa dahi, bu gelirler beyannameye dahil edilmeyecektir.

76. Yurtdisinda ihrag edilen 6zel sektor
tahvillerinin satisindan saglanan kazanglar nasil
vergilendiriliyor?

Bu tahvillerin 2011 yilinda elden ¢ikarilmasi dolayisiyla saglanan
kazanclar gecici 67. maddenin kapsamina girmez. Dolayisiyla
bu gelirler Gzerinden Tirkiye'de stopaj 6denmesi s6z konusu
degildir.

1 Ocak 2006 tarihinden sonra alinan bu menkul kiymetlerden
2011 yilinda elde edilen alim satim kazanglarinin Tirk Lirasi
bazinda hesaplanmasi gerekir. Bu kazancin hesaplanmasi
sirasinda endeksleme yénteminin kullanilabilmesi icin ise UFE
farkinin % 10'un Uzerinde olmasi sarti vardir. Alis ve satis
tarihleri arasindaki UFE farkinin % 10'un altinda kalmasi
durumunda satis kazanci, satis bedelinden endekslenmis maliyet
bedelinin ¢ikariimasi seklinde dedil, satis bedelinden maliyet
bedelinin cikariimasi seklinde tespit edilecektir.

Yukarida belirtildigi sekilde hesaplanan kazang icin herhangi
bir istisna s6z konusu olmadigindan, kazancin tamaminin beyan
edilmesi gerekir.

I. Kira sertifikalarindan saglanan
gelirlerin vergilendirilmesi

77. Kira sertifikasi nedir?

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, 1 Nisan 2010 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanarak ydrdrlige giren Seri: lll No:43 sayili
"Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Tebli§"inde, kira sertifikasi ihraci ile fon temin
edilebilmesine iliskin diizenlemeler yer almaktadir.

Szl gecen Teblig'de kira sertifikasi, ihrag etmek tizere kurulmus
olan anonim sirket statlisindeki varlik kiralama sirketinin



(VKS) satin almak veya kiralamak suretiyle devraldidi varliklarin
finansmanini saglamak amaciyla diizenledigi ve sahiplerinin
bu varliklardan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak
sahibi olmalarini saglayan menkul kiymet olarak tanimlanmistir.

Kira sukuku olarak da adlandirilan kira sertifikasi niteligi
itibariyle tahvil ve bonolara benzemekle birlikte, 6ziinde bagli
oldugu varhgin getirisini yatirimcisina yansitan bir menkul
kiymettir. Bu nedenle faizsiz tahvil olarak da
adlandirilabilmektedir.

78. Kira sertifikalarindan saglanan gelirler nasil
vergilendirilir?

Varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalarindan tam mikellef bireysel yatirimcilar tarafindan
saglanan gelirler % 10 oraninda stopaja tabidir. Bu stopaj
bireysel yatirimcilar icin nihai vergi olup, elde edilen gelirin
tutari ne olursa olsun beyanname verilmez. Ayrica baska
gelirler dolayisiyla beyanname verilmis olsa dahi, bu gelirler
beyannameye dahil edilmez.

79. Yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikalarindan
saglanan gelirler nasil vergilendirilir?

Tam mukellef varlik kiralama sirketleri tarafindan yurtdisinda
ihrac edilen kira sertifikalarindan saglanan gelirlerde stopaj
orani kira sertifikasinin vadesine gore degismektedir. Buna
gore tam mukellef varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt
disinda ihrag edilen kira sertifikalarinin;

Vadesi 1 yila kadar olanlardan saglanan gelirlerden % 10,

Vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olanlardan saglanan
gelirlerden % 7,

Vadesi 3 yilile 5 yil arasi olanlardan saglanan
gelirlerden % 3,

Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan saglanan
gelirlerden % O,

oraninda tevkifat yapiimaktadir.

Bireysel yatirimcilar tarafindan bu menkul kiymetlerden 2011
yilinda elde edilen faiz geliri 23.000 TL'lik beyan sinirindan
daha az ise bu gelirlerin beyan edilmesine gerek yoktur. Bu
tutari asan bir gelir elde edilmesi durumunda ise gelirin
tamaminin beyan edilmesi gerekmektedir.

23.000 TL'lik beyan sinirinin hesabinda yukarida belirtilen
menkul sermaye iratlarinin yani sira, beyana tabi diger menkul
sermaye iratlariile Tlrkiye'de tevkifata tabi tutulmus olmak
kaydiyla elde edilen gayrimenkul sermaye iratlari toplaminin
dikkate alinmasi gerekmektedir.

Bu menkul kiymetlerin itfasinda olusan ana para kur farki veya
endeks farki da gelir sayllmaz.

Beyan edilen faiz gelirleri Gizerinden hesaplanan vergiden, bu
gelirler tizerinden kesilmis olan vergiler (tevkifat)
diusullebilmektedir.

J. Yabanci menkul kiymetlerden elde
edilen gelirlerin vergilendirilmesi

80. Yabanci iilke tahvil faiz gelirleri nasil
vergilendirilir?

ihrac tarihine bakilmaksizin, yabanci kurumlarca yada yabanci
Ulke hazinelerince ihrag edilen tahvillerden 2011 yilinda elde
edilen faiz gelirleri gecici 67. madde kapsamina girmez.
Dolayisiyla ihrag tarihi ne olursa olsun bu menkul kiymetlerden
saglanan faiz gelirleri Gzerinden Tlrkiye'de stopaj
6denmeyecektir.

S6z konusu menkul kiymetlerden déviz cinsinden elde edilen
faizler enflasyon indirimine tabi olmayip, 1.170 TL'yi agsmasi
durumunda, gelirin tamaminin beyan edilmesi gerekmektedir.

Ancak s6z konusu 1.170 TL'lik beyan sinirinin hesabinda bir
takvim yiliicerisinde elde edilen ve tevkifata veya istisna
uygulamasina konu olmayan menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlarinin toplaminin dikkate alinmasi gerekmektedir.

81. 2006 yilindan 6nce satin alinan yabanci
tahvillerin elden cikarilmasindan saglanan
kazanglar nasil vergilendirilir?

Yabanci kurumlarca yada yabanci tlke hazinelerince ihrag
edilen ve 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce yatirimcilar tarafindan
satin alinan tahvillerden elde edilen alim satim kazanclarinin,
satis tutarinin Tirk Lirasi karsiligindan, ahs bedelinin Tirk
Lirasi karsiliginin distlmesi suretiyle hesaplanmasi gerekir.
Bu menkul kiymetlerin alim satimindan elde edilen kazancin
yukaridaki sekilde hesaplanmasi sirasinda endeksleme yéntemi
kullanilabilecektir. Bu yontem uygulandiktan sonra bulunan
alim satim kazancinin, 19.000 TL'yi agmasi durumunda asan
kismin beyan edilmesi gerekmektedir.

Yukaridaki menkul kiymetlerin yaninda, 1 Ocak 2006 tarihinden
once satin alinan diger menkul kiymetlerden de alim satim
kazanci elde edilmesi durumunda, bu istisnanin, toplam alim
satim kazancina uygulanmasi gerektigi unutulmamalidir.

82.01.01.2006 tarihinden sonra satin alinan
yabanci tahvillerin elden cikariimasindan saglanan
kazanclar nasil vergilendirilir?

Yabanci kurumlarca yada yabanci tlke hazinelerince ihrag
edilen tahvillerin 1 Ocak 2006 tarihinden sonra satin alinmasi
ve 2011 yilinda elden ¢ikariimasi dolayisiyla saglanan kazancglar
gecici 67. maddenin kapsamina girmez. Dolayisiyla bu gelirler
Gizerinden Turkiye'de stopaj 6denmesi s6z konusu dedgildir.

1 Ocak 2006 tarihinden sonra alinan bu menkul kiymetlerden
2011 yilinda elde edilen alim satim kazanglarinin Tirk Lirasi
bazinda hesaplanmasi gerekir. Bu kazancin hesaplanmasi
sirasinda endeksleme yénteminin kullanilabilmesi icin ise UFE
farkinin % 10'un Uzerinde olmasi sarti bulunmaktadir. Alis ve
satis tarihleri arasindaki UFE farkinin % 10'un altinda kalmasi
durumunda satis kazanci, satis bedelinden endekslenmis maliyet
bedelinin ¢ikariimasi seklinde dedil, satis bedelinden maliyet
bedelinin ¢ikariimasi seklinde tespit edilecektir.

Yukarida belirtildigi sekilde hesaplanan kazang icin herhangi
bir istisna s6z konusu olmayip, kazancin tamaminin beyan
edilmesi gerekir.
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K. Araci kurum varantlarindan
saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

83. Varant nedir?

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: Il ve 37 numarali “Araci
Kurulus Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim
islemlerine iliskin Esaslar Tebligi"nde araci kurulus varanti
(varant);

“Varant, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da
gOstergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte
veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi menkul
kiymet niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.”

seklinde tanimlanmistir.

84. Varantlardan elde edilen gelirler nasil
vergilendirilir?

Opsiyon s6zlesmesine benzerlik gostermekle birlikte SPK
mevzuatinda da menkul kiymet olarak tanimlanan varantlardan
elde edilen gelirler, Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi
kapsaminda stopaja tabidir. Dolayisiyla tam mikellef bireysel
yatirimcilar tarafindan varantlardan elde edilen gelirler
Gzerinden, gelirin saglanmasina aracilik eden banka ve araci
kurumlar tarafindan stopaj yapilmasi gerekmektedir.

Bu stopajin orani IMKB'de islem géren ve dayanak varhigi hisse
senedi veya hisse senedi endeksi olan varantlaricin % O (sifir)
olarak belirlenmistir. Tam mukellef gercek kisiler acisindan bu
stopaj (orani sifir olsa da) nihai vergi olarak kabul edildiginden,
s6z konusu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine
de gerek yoktur. Baska gelirler dolayisiyla beyanname verilmesi
durumunda da, bu gelirler beyannameye dahil edilmeyecektir.

L. Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinden saglanan kazanclarin
vergilendirilmesi

85. VOB'da islem géren kontratlardan saglanan
kazanclar stopaja tabi mi?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi kapsaminda banka
ve aracl kurumlar, yatirimcilarin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinden elde ettikleri kazanclar Gizerinden stopaj
yapmak zorundadirlar.

Bireysel yatirimcilar tarafindan Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi'nda (VOB) satin alinan, hisse senetlerine (menkul
kiymet yatirim ortakliklari hari¢) veya hisse senedi endekslerine
dayali kontratlardan 2011 yilinda saglanan kazanglar Gizerinden
hesaplanmasi gereken stopajin orani % O olarak belirlenmistir.

Ancak yukarida belirtilenler disindaki kiymetlere dayali

kontratlardan 2011 yilinda saglanan kazanclar tGzerinden
% 10 oraninda stopaj yapiimasi gerekmektedir.
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86. VOB diginda yapilan kontratlardan saglanan
kazanclar Uzerinden stopaj yapiliyor mu?
Bireysel yatirimcilar tarafindan, banka ve araci kurum araciligiyla
VOB disinda satin alinan vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmelerinden saglanan kazanclar da stopaj kapsamindadir.
Bu stopaj, hisse senetlerine (menkul kiymet yatirim ortakliklari
hari¢) veya hisse senedi endekslerine dayali kontratlardan
saglanan kazanclar Gzerinden % O, diger kiymetlere dayal
kontratlardan saglanan kazanglar tizerinden ise % 10 oraninda
uygulanmaktadir.

87. Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden
saglanan kazanclar icin ayrica beyanname
vermeye gerek var mi?

Tam mikellef gercek kisilerce 2011 yilinda bir banka veya
araci kurum aracihgiyla, gerek VOB'da gerekse de VOB disinda
saglanan séz konusu kazanclar stopaj yolu ile vergilendirilmis
oldugundan (% O veya % 10), tutari ne olursa olsun yillik
beyanname ile beyan edilmez.

Ayrica baska gelirler dolayisiyla beyanname verilmis olsa dahi,
bu gelirler beyannameye dahil edilmeyecektir.
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VIl. Menkul kiymet gelirleri Uzerinden
hesaplanan vergilerin beyani ve 6denmesi

88. Menkul kiymet gelirlerine
iliskin beyanname hangi vergi
dairesine verilir?

Gelir vergisi acisindan temel kural,
beyannamenin geliri elde eden gercek
kisinin ikametgahinin bulundugu yer vergi
dairesine verilmesidir.

2011 yilinda elde edilen menkul kiymet
gelir ve kazanglari da, elde edenin baskaca
beyana tabi bir geliri yoksa ikametgahinin
bulundugu yer vergi dairesine bir
beyanname ile beyan edilecektir. Bagskaca
beyana tabi bir gelirinin bulunmasi
durumunda ise bu gelirin beyan edildigi
vergi dairesine verilecek olan
beyannameye, menkul kiymet gelirleri de
dahil edilecektir.

89. Beyanname ne zamana kadar
verilmelidir?

Gercek kisiler, menkul kiymetlerden elde
ettikleri menkul sermaye iratlari ve ahm
satim kazanclarini varsa diger gelirleri ile
birlikte, geliri elde ettikleri yili izleyen Mart
ayinin 1-25. ginleri arasinda yillik gelir
vergisi beyannamesi ile beyan etmek
zorundadirlar.

Buna gére 2011 yilinda menkul
kiymetlerden elde edilen ve beyan edilmesi
gereken gelirlerin 1 Mart 2011 tarihinden
baslamak lizere, 26 Mart 2012 Pazartesi
glintine (25 Mart Pazar gliniine geldigi
icin) kadar beyan edilmesi gerekmektedir.

90.Yillik gelir vergisi
beyannamesinde hangi indirimler
yapilabilir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun 89. maddesinde,
gelir vergisi matrahinin tespitinde, yillik
gelir vergisi beyannamesinde bildirilecek
gelirlerden bazi indirimlerin
yapilabilmesine izin verilmistir. Bunlardan
bazilari asagida yer almaktadir.

a. Beyan edilen gelirin % 10'unu (bireysel
emeklilik sistemi disindaki sahis sigorta
primleriic¢in, beyan edilen gelirin % 5'ini)
ve asgari Ucretin yillik tutarini asmamak
sartiyla, mikellefin sahsina, esine ve
kliclik cocuklarina ait hayat, 6lim, kaza,
hastalik, sakatlik, analik, dogum ve tahsil
gibi sahis sigorta primleri ile bireysel
emeklilik sistemine 6denen katki paylari,

b. Beyan edilen gelirin % 10'unu
asmamasi, Turkiye'de yapiimasi ve gelir
veya kurumlar vergisi mikellefiyeti

bulunan gercek veya tlizel kisilerden
alinacak belgelerle tevsik edilmesi
sartiyla, mukellefin kendisi, esi ve kiiclk
cocuklarina iliskin olarak yapilan egitim
ve saglik harcamalari,

c. Genel ve 6zel bitceli kamu idareleri,
il 6zel idareleri, belediyeler, kéyler ile
kamu yararina ¢alisan dernekler ve
Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti
taninan vakiflara yillik toplami beyan
edilecek gelirin % 5'ini agmamak Uzere,
makbuz karsiliinda yapilan badis ve
yardimlar,

d. Genel ve 6zel bitgeli kamu
idarelerine, il 6zel idarelerine,
belediyelere ve koylere bagislanan okul,
saglik tesisi ve 100 yatak (kalkinmada
oncelikli yorelerde 50 yatak)
kapasitesinden az olmamak Uzere
0grenci yurdu ile cocuk yuvasil,
yetistirme yurdu, huzurevi, bakim ve
rehabilitasyon merkezi insasi dolayisiyla
yapilan harcamalar veya bu tesislerin
ingasl icin bu kuruluslara yapilan her
tarld badis ve yardimlar ile mevcut
tesislerin faaliyetlerini devam
ettirebilmeleri igin yapilan her tarld
nakdf ve ayni bagis ve yardimlarin
tamami,

e. Fakirlere yardim amaciyla gida
bankacihgi faaliyetinde bulunan dernek
ve vakiflara Maliye Bakanhdinca
belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde
bagislanan gida, temizlik, giyecek ve
yakacak maddelerinin maliyet bedelinin
tamami,

f. Bakanlar Kurulunca yardim karari
alinan dogal afetler (6rnedin Somali)
dolayisiyla Basbakanlik aracihgiyla
makbuz mukabili yapilan bagislar.

91. Beyannameye eklenmesi
gereken belgeler nelerdir?
Menkul kiymet gelirleri dolayisiyla
beyanname verilmesi durumunda, varsa
bu gelirler Gzerinden kesilen vergilerin
(stopaj), vergi sorumlusu tarafindan ilgili
vergi dairesine 6denmis olduguna iliskin
belgenin beyannameye eklenmesi
gerekmektedir.

ilk defa beyanname verildigi durumda ise
yukaridaki belgelerin yaninda mukellefiyet
tesisiigin ikametgah ve niifus clizdan
suretinin de beyannameye eklenmesi
gerekir.
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92.Beyan edilen gelir iizerinden 6denecek verginin
orani nedir?

Gelir vergisi artan oranli bir vergidir. 2011 yilinda elde edilen
gelirlerle ilgili olarak 1-25 Mart 2012 tarihleri arasinda
beyanname verilmesi durumunda, vergi asagidaki gelir vergisi
tarifesine gére hesaplanacaktir. (Ucret gelirleri haric)

Gelir dilimi Vergi orani
9.400 TL'ye kadar % 15
23.000 TL'nin 9.400 TL'sii¢in 1.410 TL, fazlasi % 20
53.000 TL'nin 23.000 TL'siicin 4.130 TL, fazlasi % 27

53.000 TL'den fazlasinin 53.000 TL'sii¢in 12.230 TL,

fazlasi % 35

93. Gelir vergisi ne zaman ve nereye ddenir?
Beyanname Uzerinden hesaplanan gelir vergisinin ilk taksiti
Mart ayinin sonuna, ikinci taksiti de Temmuz ayinin sonuna
kadar olmak Uzere iki esit taksitte 6denmesi gerekir.

Buna gére 2011 yilina iliskin beyan edilen gelirler Gzerinden
hesaplanan gelir vergisinin ilk taksitinin 2 Nisan 2012 Pazartesi
gliniine (31 Mart Cumartesi gliniine geldigi icin), ikinci
taksitinin de 31 Temmuz 2012 Sali glinine kadar édenmesi
gerekmektedir.

Beyanname (zerinde hesaplanan vergi bagh bulunulan vergi
dairesine (beyannamenin verildigi vergi dairesine) veya
herhangi bir vergi dairesine yada vergi tahsil etme konusunda
yetkilendirilmis bankalara édenebilir.

94, Taksitlerin birinin veya tamaminin zamaninda
odenmemesinin sonuclari nedir?

Vergi Usul Kanunu'nun 111. maddesinde, vergilerin dzel
kanunlarinda gosterilen zamanlarda 6denecedi hiikme
baglanmistir. Taksitlerden birinin veya tamaminin zamaninda
6denmemesi durumunda, alacakli vergi dairesi mikellefe bir
6deme emri gdndererek, 7 glinlik sire i¢cinde borcunu
ddemesini isteyecektir. Borcun bu slre icinde de mukellef
tarafindan rizaen 6édenmemesi halinde, vergi dairesi 6183
Sayil Kanun'un kendisine verdigi cebren tahsil yetkisini
kullanarak alacagini tahsil edecektir.

Vergi alacaginin normal 6deme zamani (vade) gectikten sonra
tahsil edildigi durumlarda, 6183 Sayili Kanun hikimleri
geregince aylik % 1,40 oraninda (19 Ekim 2010 tarihinden
itibaren) gecikme zammi ayrica tahsil edilmektedir. Yillar
itibariyla uygulanan aylik gecikme zammi oranlari asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Uygulandigi dénem Gecikme zammi orani

(Ayhk)
02.03.2005 - 20.04.2006 % 3,00
21.04.2006 - 18.11.2009 % 2,50
19.11.2009 - 18.10.2010 % 1,95
19.10.2010 tarihinden itibaren % 1,40
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95. Beyanname verilmemesi veya gelirin eksik
beyani halinde uygulanacak yaptirimlar nelerdir?
Beyan edilmesi gereken gelirlerin beyan edilmediginin tespit
edilmesi durumunda;

1. Beyan edilmemis ve 6denmemis olan vergi asl,

2. Normal vade tarihinden ceza ihbarnamesinin tebli§ tarihine
kadar gecikme zammi oraninda hesaplanacak gecikme faizi,

3. Vergi ashnin bir kati tutarinda vergi ziyal cezasi,
tahsil edilecektir.

96. Beyanname verilmedigi yada gelirin eksik
beyan edildigi gerek¢esiyle yapilan cezali
tarhiyatlar hakkinda miikelleflerin miiracaat
yollari nelerdir?

Menkul kiymetlerden elde ettikleri gelirleri hi¢ beyan etmedigi
yada noksan beyan ettigi iddiasiyla hakkinda cezal tarhiyat
yapilan mikelleflerin basvurabilecekleri yollar G¢ grupta
toplanabilir.

a. Ortaya cikan ilave vergi ve cezanin édenmesi (6deme,
ihbarnamenin tebliginden itibaren 1 ay icinde yapilmalidir),

b. Uzlagsma talep edilmesi (basvuru siresi, vergi ve ceza
ihbarnamesinin tebliginden itibaren 30 glndir),

c. Yargiya basvurulmasi (bagvuru slresi, vergi ve ceza
ihbarnamesinin tebligi tarihinden itibaren 30 gindir).

97. Zamanasimi nedir?

Zamanasimi Kanun'da, siire gecmesi dolayisiyla vergi alacaginin
kalkmasi olarak tanimlanmistir. Verginin ilgili oldugu yili takip
eden yilin basindan baslayarak 5 yil icerisinde hesaplanarak
mikellefe teblig edilmeyen vergiler zamanasimina
ugramaktadir.

Ornegdin 2011 yilinda elde edilmis olmakla beraber 2012 yili
Mart ayinda beyannameye dahil edilmesi gereken bir gelirin
beyan edilmediginin vergi dairesince tespit edilmesi durumunda,
bu gelir Gzerinden 6ddenmesi gereken verginin vergi dairesi
tarafindan 31 Aralik 2016 tarihine kadar tarh edilerek,
mikellefe tebli§ edilmis olmasi gerekmektedir.

Bu nedenle mikellefler zamanasimi siresi icinde yani geliri
elde ettikleri tarihi izleyen yilbasindan itibaren bes yil siire ile
vergi incelemesine maruz kalabilirler.



VIIl. Menkul kiymet gelirlerinin
vergilendirilmesine iliskin ornekler

98. Mevduat faiz geliri, tahvil

ve hisse senedi satis kazanci ile
eurobond kupon faiz geliri elde
eden bir miikellef bu gelirlerini

nasil beyan edecektir?
Mikellef (B) 2011 yilinda asagidaki
gelirleri elde etmistir.

» 15.03.2010 tarihinde bir yil vadeli
mevduat yapmis olup, 15.03.2011
tarihinde bu hesabindan 200.000 TL
faiz geliri elde etmistir. Banka
tarafindan s6z konusu faiz tzerinden
% 15 oraninda 30.000 TL stopaj
yapimistir.

» Mikellef (B) calistigi banka aracihidiyla
2010 yilinda almis oldugu Devlet
tahvillerini 2011 yilinda satmistir. Bu
isleme aracilik eden banka tarafindan
hesaplanan 310.000 TL'lik kazang
Gizerinden % 10 oraninda (31.000 TL)
stopaj yapilmistir. (S6z konusu tahvil
2009 yilinda ihrag edilmistir.)

» Mukellef (B) 2011 yilinin ilk G¢ aylik
déneminde araci kurum vasitasiyla
hisse senedi islemleri
gerceklestirmistir. Bir kisim
islemlerinden 120.000 TL zarar etmis,
diger hisse senetlerinden ise
232.000 TL kazang elde etmistir. Araci
kurum tarafindan bu ¢ aylik islemler
sonucu ortaya ¢ikan 112.000 TL net
kar lzerinden stopaj yapiimamistir.

» Mikellef (B) ayrica 14.01.2004
tarihinde ihrag edilmis olan,
US900123AT75 tanimh eurobondu
2008 yilinda satin almis, bu
eurobonddan 2011 yiliicerisinde
asagidaki tarih ve tutarlarda kupon
faizi elde etmistir. 14.02.2034 vadeli
bu eurobond yilda 2 kez kupon faizi
6demektedir. (Kuponlara isabet eden
prim tutari olmadigi varsayimistir.)

Kupon Kupon MBDA  Kupon
tarihi faizi kuru faizi
(USD) (TL)

14.02.2011 20.000USD 1,5886 31.772TL

15.08.2011 20.000USD 1,7751 35.502 TL

Toplam 40.000 USD 67.274TL

Coziim

» 2011 yihinda stopaj yolu ile
vergilendirilmis olan mevduat faiz geliri,
tutari ne olursa olsun beyan
edilmeyecektir.

» 1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag
edilen Devlet tahvili ve Hazine
bonolarindan elde edilen gelirler (faiz
ve alim satim) lzerinden, gelirin
saglanmasina aracilik eden banka ve
aracl kurumlarin % 10 oraninda stopaj
yapma yikimluliga vardir. Stopaj
yoluyla vergilendirilen bu gelirlerin tutari
ne olursa olsun beyan edilmeyecektir.

» 2011 yilinda IMKB'de gerceklestirilen
hisse senedi islemlerinden (MKYO hisse
senetleri hari¢) saglanan kazanclar
% O oraninda stopaja tabidir. Bu
kazanclar tutari ne olursa olsun beyan
edilmeyecektir.

» Eurobond kupon faizi

Eurobondlar hangi tarihte ihrag edilmis
olursa olsun, bu menkul kiymetlerden elde
edilen kupon faizine (menkul sermaye
iradi) enflasyon indirimi uygulanamaz.
Elde edilen eurobond kupon faiz geliri
2011 yilrigin 23.000 TL olarak belirlenmis
olan beyan sinirini astigi taktirde
tamaminin beyan edilmesi gerekmektedir.

Mikellef (B) tarafindan 2011 yilinda elde
edilen 67.274 TL tutarindaki eurobond
kupon faizi 23.000 TL'lik beyan sinirini
astigindan tamaminin beyan edilmesi
gerekmektedir. Hesaplama asagidaki
sekilde olacaktir.

2011 yilinda elde edilen eurobond
kupon faizi (MSI) 67.274,00 TL

Gelir vergisi matrahi 67.274,00 TL

Hesaplanan (&denecek) gelir vergisi
53.000 TLigin 12.230 TL
(67.274-53.000) x %35 =
4.995,90 TL

17.22590TL

99. Repo, yatirim fonu geliri ve
tahvil alim satim kazanci ile
yurtdisi bankadaki hesabindan
faiz alan bir miikellef bu

gelirlerini nasil beyan edecektir?
Mikellef (C) 2011 yilinda asadidaki
gelirleri elde etmistir.

» 12.000 TL tutarinda repo geliri elde
etmis, banka tarafindan bu gelir
Gzerinden % 15 oraninda 1.800 TL
stopaj yapilmistir.
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Mikellef (C) 2011 yiliicerisinde menkul kiymet yatirim
fonu katilma belgelerinin satisindan 21.000 TL gelir
elde etmis, calistigi araci kurum tarafindan bu gelir
Uzerinden % 10 oraninda 2.100 TL stopaj yapilmistir.

Mikellef (C) 2010 yilinda ihrag edilen Hazine bonosundan
2 Mayis 2011 tarihinde alim yapmistir. Aldigi bononun
tamamini, 15 Kasim 2011 tarihinde satmistir. Satisa aracilik
eden banka tarafindan s6z konusu satistan olusan

80.000 TL'lik kazancg Uzerinden % 10 oraninda 8.000 TL
stopaj yapilmistir.

Mukellef (C)'nin yurtdisindaki bir bankada bulunan hesabinin
vadesi 17.08.2011 tarihinde dolmus ve bu tarih itibariyle
3.000 USD tutarinda faiz geliri elde etmistir.

Coziim
Repo ve menkul kiymet yatirim fonu gelirleri

2011 yilinda stopaj yolu ile vergilendirilmis olmak kosuluyla;
repo gelirleriile menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinin
elden cikariimasindan saglanan kazanclar, tutari ne olursa
olsun beyan edilmeyecektir. Bireysel yatirimcilar agisindan
stopaj nihai vergidir.

Hazine bonosu alim satim kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden sonra ihrag edilen Hazine bonosu ve
Devlet tahvillerinden elde edilen alim satim kazanclari tGzerinden,
kazancin saglanmasina aracilik eden banka ve araci kurumlar
tarafindan % 10 oraninda stopaj yapiimaktadir. Bu stopaj
bireysel yatirimcilar acisindan nihai vergi olup, saglanan gelir
ve kazancin ayrica beyan edilmesine gerek yoktur.

Yabanci banka mevduat faiz geliri

Yurtdisi bankalarda yada TUrkiye'deki bankalarin yurtdisindaki
subelerinde bulunan ddviz veya TL cinsinden mevduat
hesaplarindan 2011 yilinda elde edilen faiz gelirleri Gzerinden
stopaj yapiilmamaktadir. 2011 yilinda elde edilen bu gelirlerin
1.170 TL'lik beyan sinirini asmasi halinde tamaminin yillik gelir
vergisi beyannamesi ile beyan edilmesi gerekmektedir.

Elde edilen yurtdisi banka faiz geliri 3.000,00 USD

Merkez Bankasi ddviz alis kuru (17.08.2011) 1USD=1,7714TL

Elde edilen yurtdisi banka faiz geliri (3.000x 1,7714) 5.314,20 TL

2011 yilinda yurtdisi bankalardan elde edilen 5.314,20 TL'lik
faiz geliri, 2011 yilricin 1.170 TL olarak uygulanan beyan
sinirini astigindan, tamaminin yillik gelir vergisi beyannamesi
ile beyan edilmesi gerekmektedir.

Beyan edilen menkul sermaye iradi 5.314,20 TL
Gelir vergisi matrahi 5.314,20 TL
Hesaplanan (8denecek) gelir vergisi (% 15) 797,13 TL
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100. Beyana tabi menkul sermaye iradi yaninda
kira geliri de elde eden bir kisi bu gelirlerini nasil
beyan edecektir?

Bay (D) 2010 yili basinda satin aldigi gayrimenkuld ayni yil
isyeri olarak bir sirkete kiraya vermis, 2010 yilinda elde ettigi
kira gelirini beyan ederken “g6turt gider” yéntemini
kullanmistir. 2011 yilrigin s6z konusu isyerinin kirasi aylik brit
1.700 TL olarak belirlenmis olup, kiraci tarafindan her ay kira
Gzerinden 340 TL tevkifat yapilmis ve Bay (D) 'ye aylik net
1.360 TL kira 6denmistir.

Bay (D) ayrica 2011 yilinda IMKB'de satin almis oldugu hisse
senetlerinden 10.200 TL net temettd almistir. 10.200 TL'lik
net tutar, temettl dagitan kurum tarafindan brit temetti
Uzerinden % 15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapildiktan sonra
kalan tutardir. Bay (D) 'nin beyana tabi baska geliri yoktur.

Coziim
Beyan edilecek menkul sermaye iradinin tespiti

Net temetti tutarindan, brit temetti tutarinin hesaplanmasinda
kullanilan formil asagidaki gibidir.

Net tutar

Brit tutar =
(1 - tevkifat orani)

Buna gére 10.200 TL'lik net temettlndn brt tutari, %15'lik
tevkifat oranina gore asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

10.200 10.200
Brit temettl tutari = = = 12.000TL
(1-0,15) 0,85
Elde edilen temettd geliri (Brt) 12.000 TL
istisna tutar (12.000/2) (-) 6.000 TL
istisna sonras kalan temettii 6.000TL

Beyan edilecek gayrimenkul sermaye iradinin tespiti

Mukellefler tarafindan 2011 yilinda elde edilen brit kira geliri
(1.700 X 12=) 20.400 TL'dir. Gayrimenkul sermaye iratlarinin
beyani sirasinda gotird gider yonteminin segilmesi durumunda
bu usulden 2 yil dénlilemez. Bay (D) 2010 yilinda

"gotird gider” yontemini se¢cmis oldugundan, 2011 yilinda
elde ettigi kira gelirini beyan etmesi halinde yine

"gotird gider” yontemini segmek zorundadir.

Beyan siniriile karsilastirma

istisna sonras! kalan temettii (MSi) (1) 6.000 TL
Yillik brat isyeri kira geliri (GMSI) (2) 20.400 TL
Beyan siniriile karsilastirilacak toplam gelir (1+2) 26.400TL

Yukaridaki hesaplamadan da gérilecedi Gizere, briit temetti
gelirinin yarisi veya brit isyeri kira geliri tek tek bakildiginda
2011 yiliigin gegerli olan beyan sinirinin (23.000 TL) altinda
olmasina ragmen, beyan edilip edilmeyeceklerinin tespiti



sirasinda, bu gelirlerin toplaminin dikkate alinmasi gerekmektedir.
Buna gore 26.400 TL, 23.000 TL*'lik beyan sinirini astigindan,
bu iki gelirin de beyan edilmesi gerekmektedir.

Beyan edilecek gelir ve ddenecek vergi hesabi

istisna sonrasi kalan temettii (MSi) (1) 6.000 TL
Yillik brit isyeri kira geliri 20.400 TL
Gotlrd gider (20.400 x % 25) (-) 5.100 TL
Beyana tabi isyeri kira geliri (GMSI) (2) 15.300 TL
Gelir vergisi matrahi (1 +2) 21.300TL
Hesaplanan gelir vergisi 3.790 TL

9.400 TL igin 1.410 TL

(21.300-9.400) *% 20 =2.380 TL

Yil icerisinde kesinti yoluyla 6denen vergiler (-) 5.880 TL
- TemettU geliri Gzerinden (12.000 X %15)=1.800

- Isyeri kira geliri izerinden (20.400 X %20)=4.080
Odenecek gelir vergisi (3.790 - 5.880) OTL
iade alinacak gelir vergisi  (5.880-3.790) (*) 2090TL

(*) ilade alinmasi gereken verginin, miikellefin varsa diger vergi
borg¢larina mahsup edilmesi miimkiindir. Boyle bir borcun bulunmamasi
durumunda 2.090 TL tutarindaki stopajin nakden iadesi talebinde de
bulunulabilecektir.
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