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diizenlemesi

ve vergiye yansimalar

Kripto varliklarla ilgili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda (SPK) degisiklik
yapilmasina dair kanun teklifi ile SPK’daki tantmlar arasina kripto varliklara
iliskin tanimlar aliniyor ve SPK diizenleyici kurum olarak belirleniyor.

ripto varliklarla ilgili Sermaye Piyasasi Kanunu'nda

(SPK) degisiklik yapiimasina dair kanun teklifi 16

Mayis 2024'te TBMM Baskanh@i'na sunuldu. Yasa-

a slrecinde teklifteki maddeler degistiriimez ise

madde metinleri bu hali ile yasalasacak. Gerekgede, Tirkiye

dahil bircok llkede ortaya ¢cikisindan beri kripto varliklarla

ilgili net bir dizenleme olmamakla beraber uluslararasi ku-

rumlarca ortak bir uygulama seti olusturulma ¢abasindan
bahsediliyor.

Bu ¢abalarin basinda AB Konseyi'nin 16 Mayis 2023'te
kabul ettigi “Kripto Varlik Piyasasina iliskin ik Yasal Cerceve”
{MICA) gelmektedir. MICA ile “kripto varliklar”, “kripto varhik
satreilan” ve “kripto varlik hizmet saglayicilan” AB genelinde
uyumlastinirmis bir yasal cergeveye kavusturulmus ve AB'de
capinda finansal istikrar ve kripto varliklara yatinm yapanlar
daha iyi korunacak hem de kripto endistrisinin kara para
aklama ve terdrizmin finansman amaciyla kétiye kullaniima-
sinin engellenmesi hedeflenmistir. MICA disinda kripto varlik
hizmet sagdlayialanm da kapsayan bir “Dijital Operasyonel
Esneklik Yasast” (DORA) ve toplu kullanimlar icin “daditik def-
ter teknolojisi” (DLT) pilot rejimi ile ilgili dizenleme yapdmistir.

Genel bir uluslararasi cerceve var mi?

Financial Stability Board {“"FSB") Ekim 2022'de kripto varlik
faaliyetleri ve pazartarinin diizenlenmesi, denetlenmesi ve
gbézetimi hakkinda bir damisma raporu yaymlamis ve dokuz
oneride bulunmustur.

« Dlzenleyici yetkiler ve araclar

* Genel dizenleyici cerceve

* Sinir 6tesi is birligi, koordinasyon ve bilgi paylasimi

* Yonetisim

¢ Risk yonetimi

= Veri toplama, kaydetme ve raporlama

e Aciklama

* Ara baglantilar ve karsilikl bagimhliklardan kaynaklanan
finansal istikrar risklerinin ete alinmasi

* Coklu islevlere sahip kripto varlik hizmet saglayicilarina
iliskin kapsamh dizenleme
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Onerilerin detaylan ayn bir yazi konusu olabilecek
genislikte olup, TBMM ‘deki kanun teklifinin de bu éne-
rileri belli 8lglide icermektedir.

KANUN TEKLIFi

Kanun teklifi ile SPK'daki tarumlar arasina kripto
varhklara iliskin tanimlar aliniyor ve Sermaye Piyasas
Kurulu dizepleyici kurum olarak belirleniyor. Kanun
teklifi, “kripto varhklan; dagitilmis defter teknolojisi veya
benzeri bir teknolaji kullanilarak elektronik olarak olustu-
rulabilen ve saklanabilen, dijital aglar izerinden dagitila-
bilen ve deder veya haklan ifade etme yetenedine sahip
maddi olmayan varhiklar” olarak tanimlyor. Kanun teklifi
ile Kurula ikincil diizenlemeleri yapma konusunda genis
yetkiler verilmektedir. Farkh farkh kripto varliklar (varliga
dayali olanlar, e-para niteliginde olanlar ve NFT'ler gibi)
siniflarina dair diizenlemeler Kurul'un ikincil dizenleme-
lerine birakilmaktadir.

MICA'da 6zgin ve diger kripto varliklar (NFT) ile
degdisimi olmayan kripto varliklar ile sadece ihraccisi
tarafindan sunulan bir mal veya hizmete erisim saglamak
Gzere kullanilabilecek "utility token” igin gecerli degildir.
MICA dizenlemesi gibi TBMM ‘deki Kanun teklifinde bu
durum netlestiriimelidir. Kripto varlik ihraainda ihraggilar
ve ihraccilann nitelikleri, Non-Fungible Token (NFT)
kapsamda olup olmadigi Kanun ile belirlenmelidir. Aksi
takdirde, platformlarda istem gorecek kripto varhklann
belirlenmesi de dahil olmak (izere Kurula verilecek yetki
ile sorunlar ¢cézmek yerli ve yabanci yatinmeiya given
vermede yetersiz kalabilecektir.

KRiPTO VARLIK SAGLAYICILARI VE LISANSLAMA
Kanun teklifindeki kripto varlik hizmet saglayicist
tantmi, yapilacak diizenlemelerde kripto varliklarin itk
satisi veya dagitimi da dahil olmak tzere “platformlan”,
“kripto varlik saklama hizmeti saglayan kurulusiar” ve
“kripto varhiklarla ilgifi hizmet saglamakla gdrevii diger
kuruluslan” kapsamaktadir. Buna gére "platform”, kripto
varlik alim ve satimlarindan birinin veya birkaginin, ilk




satisinin veya dagitiminin, gerekli takasinin, aktariminin,
depolanmasinin ve diger uygun islemlerin gerceklesti-
rildigi kuruluslar olarak tammlaniyor. Teklife gore, kripta
varlik hizmet sadlayictlarinin kurulabilmesi ve faaliyete
gecebilmesi icin Kuru'dan lisans almasi gerekiyor ve
hizmet saglayicilan minhasiran Kurul tarafindan belir-
lenecek faaliyetleri ylratebilecek.

Teklifin yasalasarak ylrlrliige girmesinden sonra
mevcut platformianin bir ay bas'vurularmu Kurula sunmalar
gerekiyor. Aksi halde lic ay icinde tasfiye islemine basla-
mak zorundalar. Kurula yapilacak basvurunun detaylari
Kurul tarafindan ikincil mevzuat agiklanacak.

Kripto vartik hizmet saglayicarinin kuru-
lus ve faaliyete gecmeleri, hissedarlan, yéne-
ticileri, personeli, organizasyonu, sermaye
ve sermaye yeterliligi, yikimlilGkleri, bilgi
sistemleri ve teknolojik altyapilar, hisse
devirleri, faaliyetieri konulannda Kurul tara-
findan belirlenen kurallara uymalar gerek-
mektedir. Aynca hisse devirlerinde Yonetim
Kurulu onay zorunlu olacak. Saglayicilarin
gerekli diizenlemeleri yapmalari, gerekli ic
kontrol departmanlanm ve sistemlerini uygulamalari
gerekecek.

Kripto varlik hizmet sadlayicilanimin hissedarlarinin,
iflas etmemis, iflas ilan etmemis olmak veya iflas erte-
leme karan verilmemis olmak gibi bazi sartiar tagimas
ve ayrica kanunlarda tanimianan suclardan dolay) kesin-
lesmis bir mahkdmiyet kararinin bulunmamasi gerekiyor.
Ek clarak, kripto varlik hizmet saglayicilannin gerekli mali
glice, ticari dirdstiiik ve itibara sahip olmasi ife ortaklik
yapisinin seffaf olmasi gerekmektedir,

HIiZMET SAGLAYICILAR iCiN ASGAR| SERMAYE

Hizmet sagdlayicilarinin asgari édenmis sermaye tutan
Kurul tarafindan belirlenecek ve mevcut kripto varlik
hizmet saglayicilarina asgari &denmis sermaye tutanni
karsilamalar icin bir siire verilecek. Meveut kripto varlik
hizmet saglayicilan icin asgari zsermaye tutarimin ne
kadar olacag da Kurul tarafindan belirlenecek.

Kurul 21/03/2024 tarihli iike Karan ile yeni aract
kourum basvurulari icin asgari kurulus dzsermaye tutanni
300 milyon TL (yaklasik 9 milyon ABD Dolan) olarak belir-
lemis; faal aracy kurumlar icin asgari 6zsermaye tutarini
yaygin faaliyet izni icin 200 milyon TL, kismi faaliyet izni
icin ise 100 milyon TL olarak uygufamaktadir. Mevcut
kripto hizmet saglayicilannin asgari ddenmis sermaye
tutan SPK tarafindan ilan edilecektir.

KRIPTO VARLIKLARIN VERGILENDIRILMESI

Kripto varliklardan elde edilen kazanglara dair vergi
rejiminin tilkeden Ulkeye farkhik gésterdigi gorilmekte-
dir. Ancak vergilendirme rejimieri farklilik gosterse bite

Goyri moddi varlik

Avustralya, Fransa,
Sili, Cek Cumhuriyeti,
Liksemburg, Nijerya,
ispanye, isves, isvicre™  Slovak Cumhuriyeti ve

ve Birlesik Krallik

* Bu varfiklarin ahm-satimini yapaniar icin mal}
**Tam bir tanim yok fakat gelir vergisi uygulamast agisindan)

EY

Building a better
working world

{ilkeler kripto varliklaraliskin “otomatik bilgi degisimi”
konusunda anlasiyorlar. Vergi idareleri su anda sinir
tanimadan kolayca alimip satilabilen kripto varliklardan
elde edilen gelirleri takip etme konusunda tam donanmii
degiller. OECD’nin 12.9.2020 tarihli "Sanal Paralarin
Vergilendiriimesi” baslikh yayininda, “kripto varliklar ve {
&zellikle sanal paralann hizla gelistidi ve vergi politika
yapicilannin bu varliklan degerlendirmede heniz ilk
asamada oldugu” belirtiimisti.
OECD'nin yayinina gore Glkelerin kripto varliklara ]
yaklasim farklilasmaktachr. ]

Finansal ensiriiman Emtia veya

Yasal ddeme
veya varhik sanal emi Para argo
Arjontin™*, Brezilys,  Avusturya,  Belsike, i
Hirvatisian, Danimorka,  Kanodo,  Fildisi Sahili, i
israil, Juponyn, Gin ve ftalya ve LI il
Endonezya  Polonya

Giney Afrika

Kripto varliklarin tanm Glkeden dlkeye farkliik gos-
terse de TBMM deki teklifte “kripto varhiklar”, "gayri
maddivarlik” olarak tanimlaniyor. Bu tamm vergi mevzu |
ati acisindan da tarihi dneme sahip ve Tirk vergi mevzu-
atinda da bu sekilde yer alacak. Dolayli ve dolaysiz vergi T
kanunlar bu tanima gére tasarlanacak. Ancak kripto varlik
tarminin Kanun ite acik ve net bir sekilde yapilmamas
ikincil mevzuat ile yapiiacak olmasi vergilendirmede

zorluklara yol acabilir.
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