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Istirak edilen kurumun tasfiyesi durumunda ortaya ¢ikan
olumsuz farkin degerlendirilmesi

Hatice Tuncer
Girig

Sirketlerin sona erme sebepleri (esas stzlesmede 6ngorilen slrenin sona ermesi, isletme
konusunun gergceklesmesi, esas sdzlesmede 6ngdrilmis sona erme sebeplerinden
herhangi birinin gergeklesmesi, genel kurul karari, mahkemece sirketin iflasina karar
verilmesi ve hakl sebeplerin varligi gibi) Turk Ticaret Kanunu’'nda sayilmis olup, genel ve
0zel sona erme sebepleri olmak Uzere iki grupta toplanmistir. Sirketin sona ermesi halinde
sirket, tasfiye slrecine girmektedir. Sirketlerin sona ermesi ve tasfiye stireci hem Turk
Ticaret Kanunu agisindan hem de vergisel agidan 6nem tasimaktadir.

Peki, istirak edilen sirketin tasfiyesi durumunda, istirakin kayith degeri ile tasfiye olan
sirketin 6z sermayesi arasinda ortaya ¢ikan olumsuz fark kurum kazancinin tespitinde
zarar olarak dikkate alinabilecek midir? Calismamizda, bu kapsamda ilk olarak istirak
kazanci tanimlanarak sirketlerin tasfiye slireci ele alinacak, daha sonra istirakin tasfiye
olmasi durumunda, kurum kazancinin tespitinde ortaya ¢ikan s6z konusu farkin zarar
olarak dikkate alinip alinamayacagi hususu Gelir idaresi ve Yargi agisindan arastirilarak
degerlendirilecektir.

istirak kazanci

Bilindigi Gzere, herhangi bir kurumun bagka bir kurumun sermayesine katilma payi
karsiliginda elde edilen kar payina “istirak kazanci" denilmektedir. istirak kazanci,
kurumlarin esas faaliyet konusu disindaki 6nemli bir gelir kaynagidir. isletmenin bu sekilde
dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik politikalarinin
belirlenmesine katilmak Uzere edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylarinin izlendigi
hesaba ise “itirakler” adi veriimektedir. Glinimiizde sirketler arasinda bu tiirden iligkilere
oldukca sik rastlanmaktadir.

Kurumlarin baska bir kurumun sermayesine istirak etmesinden dolay elde ettikleri istirak
kazanglari, Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (a)
bendine gére kurumlar vergisinden istisnadir. istirak kazanclari istisnasi ile genel olarak
vergilemede mikerrerlik 6nlenmek istenilmektedir. S6z konusu maddeye gore, istirak
kazanci istisnasi uygulamasinda istirak kazancini elde eden kurumun dar veya tam
mukellef olmasinin bir dnemi yoktur. Turkiye'de dar mukellefiyet esasinda vergilendirilen
kurumlarin, bagka bir kurumun sermayesine istirak karsiliginda elde ettikleri karlar da
istisna kapsamindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-a maddesinde yer alan istirak kazanci, aslinda baska bir
sirkete istirak edilmesi nedeniyle bu hisse senetlerinin getirisi olan kardir. Ortaya ¢ikan
kardan ortaklar da yararlanmaktadir. Bu kazan¢ kurumlar vergisinden istisna tutulmustur.
istirak edilen sirketin zarar etmesi ise tam tersi bir durum olup bu durumda da istirak payini
elinde tutan sirket bu zarara bir sekilde katlanmak durumunda kalmaktadir.
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Sirketlerde tasfiye siireci

Kurumlarin istirak ettikleri sirketlerle ilgili olarak karsilasabilecekleri durumlardan bir tanesi
de igtirak edilen sirketin tasfiye surecine girmesidir.

Tasfiye kavrami, ortakhidin varliginin paraya ¢evrilmesi, ortaklik alacaklarinin tahsil
edilmesi, bor¢larinin 6denmesi ve geriye bakiye kaliyorsa bunun tasfiye payi hiktimlerince
pay sahiplerine dagitilmasi ve ortakhgin kaydinin ticaret sicilinden silinmesi islemlerinin
tima olarak ifade edilmektedir.t

Tasfiye islemleri 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun 529 ile 548’inci maddeleri arasinda
Ozel hukuki duzenlemelere baglanmigtir.

Ayrica, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 17’nci maddesinde ve 1 seri no.lu
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde tasfiye surecinin vergisel boyutlari duzenlenmistir.

Tasfiyeye giren sermaye sirketleri, tasfiye sonunda tim islemler tamamlandiktan sonra
ortaya olumlu bir fark ¢ikmasi durumunda bu farki ortaklara dagitmaktadir. Dagitilan bu
tutarlari tanimlarken uygulamada tasfiye paylarinin “kar pay1” olarak mi, “diger kazang ve
irat” olarak mi yoksa bagka bir kazang unsuru olarak mi degerlendiriimesi gerektiginin
tartisma konusu oldugu goérilmektedir.

Kurumlarin igtirak ettikleri sirketlerle ilgili olarak karsilagabilecekleri bir diger tartismali
durum ise tasfiyesinin zararla sonuglanmasi durumunda igtiraklerinden geri alamadiklari
sermaye paylarinin kurum kazancinin tespitinde gider veya zarar olarak indirim konusu
yapilip yapilamayacagi hususudur.

Kurumlar, kazanglarini Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6’nci maddesinin ikinci fikrasina goére
tespit etmektedirler. S6z konusu maddede “Safi kurum kazancinin tespitinde, Gelir Vergisi
Kanunu’nun ticari kazang hakkindaki hiikiimleri uygulanir. Zirai faaliyetle ugrasan
kurumlarin bu faaliyetinden dogan kazanglarinin tespitinde, Gelir Vergisi Kanunu’nun
59°uncu maddesinin son fikra hiikmii de dikkate alinir.” hUkmU yer almaktadir. Kurumlarin
ticar? kazanglar, GVK hukimlerine gore ticari kazanglarin vergilendiriimesi hukimleri
cercevesinde tespit edilecektir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 37’nci maddesinde ticari kazancin tarifi yapilarak, 38’inci _
maddesinde bilang¢o esasinda ticari kazancin tespitine iligkin hikumlere yer verilmistir. ligili
maddede;

“Bilango esasina goére ticari kazang, tegsebblisteki 6z sermayenin hesap dénemi sonunda
ve basindaki degerleri arasindaki miispet farktir. Bu dénem zarfinda sahip veya
sahiplerce:

1. /:§letmeye ilave olunan degerler bu farktan indirilir;
2. lIsletmeden cekilen degerler ise farka ilave olunur.

Ticari kazancin bu suretle tespit edilmesi sirasinda, Vergi Usul Kanunu’nun degerlemeye
ait hiiktmleri ile bu kanunun 40 ve 41’inci maddeleri hiikiimlerine uyulur.”

1 Goékhan Belge (2016). “Tasfiye Sonucunda Degersiz Kalan istirak Paylarinin istirakci Sirketlerin Vergi
Matrahina Etkisi”, Vergi Dinyasi, Sayi 416.
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hidkUmlerine yer verilmigtir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 40’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8'’inci
maddesinde indirilecek giderlere yer verilmistir. Dolayisiyla ilgili maddelerde istirak edilen
kurumun tasfiyeye girmesi dolayisiyla ortaya ¢ikan olumsuz farkin kurum kazancinin
tespitinde gider veya zarar olarak indirilebilecegine dair agik¢a bir ifade bulunmamaktadir.

Bir sirketin tasfiye olmasi durumunda istirake ait aktife kayith bedelin karsiligi
olusmayacagi i¢in bu bedelin zarar yazilabilecegi yonunde goérusler bulundugu gibi, zarar
olarak indirim konusu yapilamayacagi yoninde de gorusler bulunmaktadir. Gelir
idaresi’'nin ise istirak bedelinin zarar yazilip yazilmayacagi hususunda farkli tarihlerde
farkh gorusleri bulunmaktadir.

istanbul Vergi Dairesi Bagkanlhiginin 14.04.2006 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01/KVK-14-
7026 sayil Ozelge’sinde; “...Bu hiikiim ve aciklamalara gére istirakgisi oldugunuz sirketin
tasfiyesinin sonuglanmasi nedeniyle istirak hisselerinin herhangi bir degerinin kalmamasi
halinde ve bu durumun tarafinizdan belgelendiriimesi kaydiyla envanterden diismeniz ve
kazancinizin tespitinde gider olarak dikkate almaniz olanakli bulunmaktadir. Ancak
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 14’lincli maddesinde ve Gelir Vergisi Kanunu’nun ticari
kazancin tespiti icin gider olarak indirim konusu yapilabilecek harcamalarin gider
kalemlerinin 40’inci maddesinde tadadi olarak sayildigi giderler ayrica belirtilen hususlara
iliskin olmak tizere Gelir Vergisi Kanunu’nun 40/1 bendiyle ticari kazancin elde edilmesi ve
idame ettirilmesi i¢in yapilan genel giderlerin indirim yapilabilmesine olanak saglanmis
olup istirak ettiginiz sirketin tasfiyesinin sonuglanmasini takiben kazancinizin tespitinde
indirim konusu yapilan istirak hisselerinin degeri diginda olugan zararinizin gider
kayitlarina intikali mimkiin olmadigi gibi s6z konusu zararin mali bilangonuzda meydana
gelmemesi nedeniyle Kurumlar Vergisi Kanunu’nun miikerrer 14’incii maddesi
kapsaminda degerlendiriimesi olanakli degildir...” gérisi yer almaktadir.

izmir Vergi Dairesi Bagkanliginin 09.06.2011 tarih ve B.07.1.GiB.4.35.16.01-176300-225
sayili Ozelge’sinde ise dnceki goriuslerin aksine “...Gelir Vergisi Kanunu’nun 40’inci
maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8’inci maddesinde kazancin tespitinde
indirilecek giderler sayilmis olup, Vergi Usul Kanunu’nun Uglincii Kitabinda ‘Degerleme’
hiikiimlerine yer verilmigtir. Anilan maddelerde istirak hisselerinin, istirakin tasfiyesi sonucu
degerinin kalmamasi nedeniyle dogan zararin kurum kazancinin tespitinde gider olarak
dikkate alinabilecegine iliskin herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir. Bu itibarla, gerek
sirketinizin igtirakinin tasfiyesi nedeniyle dogan zararin gerekse bu igtirake iliskin enflasyon
diizeltmesi farkinin kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinmasi mimkin
degildir...”

Gorildugu tizere, Gelir idaresi gegmis yillarda énce zarar yazilabilecegi ydniinde gériis
bildirirken daha sonralari aksi yonde gorus vermistir.

Sik sik ihtilaf konusu olan, mevcut haliyle acik bir yasal diizenlemeden yoksun olan bu
uygulamanin mikellefleri tereddit icerisinde birakarak Yargiya da tasindigi gérilmektedir.
Danigtay Dordiincu Dairesi'nin 16.10.2001 tarihli E: 2000/2194 K: 2001/3835 sayil, istirak
edilen kurumun tasfiyesine karar verilmesi sonucu istirakler hesabinda yer alan hisse
senetlerinin aktiften ¢ikariimasi durumunda bu zararin kurum kazancinin tespitinde dikkate
alinip alinmayacagi uyusmazligina iligkin karari, istirak edilen girketin tasfiyesi sonucu
olusan zararin istirak eden agisindan kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmasi

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

gerektigi yonindedir. Kararin gerekgesi ise bir sirketin bir baska sirkete istirak etmesinin
ticari faaliyetin bir pargasi oldugu, bu nedenle ortaya c¢ikan zararin ticari girigimin zararla
sonuc¢lanmasindan dogdugu ve Ticaret Kanunu’na aykiri nitelik tagidigini séylemenin
mdmkin olmadigi seklinde agiklanmistir.

Diger taraftan, Danistay Dordlnct Dairesi’'nin 19.02.2019 tarihli E. 2015/10508 K.
2019/1283 sayili kararinda “...Yukarida yer verilen madde hiikiimleri bir arada
degerlendirildiginde, davaci sirketin igtiraki olan ... A.S.'nin tasfiyesi dolayisiyla olusan
zararin, ticari faaliyetinden saglanan hasilattan gider olarak indirilebilmesi icin bu giderin
bu hasilatin elde edilmesi veya idame ettiriimesi amaciyla yapilmasi, yani gelirle gider
arasinda dogrudan ve acik bir illiyet baginin bulunmasi gerekmekte olup, séz konusu
istirak edilen sirketin tasfiyesi nedeniyle olugsan zararin girketin ticari kazancinin elde
edilmesi veya idamesi ile ilgili bir gider olarak degerlendiriimesine imkan bulunmadigi gibi
s6z konusu zararin gider olarak gésterilmesine 5520 Sayili Kanun'un 5’inci maddesinin
3’tincli fikrasi da engel tegkil etmektedir %...” hiikimleri yer almaktadir.

Danistay Dordincl Dairesi’nin 16.12.2019 tarihli E. 2016/20721 K. 2019/6986 sayili
kararinda ise “...Dava konusu olayda sirketin hukuken ortadan kalkmasi ve tasfiyesinin
zararla sonuglanmasi sonucu davaci girketin istirakler hesabinda hisse senetlerinin maliyet
bedelinin ve tahsil edilemeyen alacak kadar bir zarar olusmus, diger bir ifade ile girket 6z
sermayesi bu oranda azalmigtir. Bunun zarar olarak nitelendirilmesi mevzuatimizdaki
hiikiimlere uygundur. Bu durumda; davaci sirketin aktifinde bulunan bagl ortakligina ait
istirak hisselerinin anilan sirketin 2014 yilinda tasfiyesi nedeniyle karsiliksiz kalmasi
sonucu olugan zararin gider olarak dikkate alinmasinda hukuka aykirilik bulunmadigindan,
ihtirazi kayitla verilen kurumlar vergisi beyannamesi (izerine fazladan yapilan tahakkukun
kaldiriimasi gerekirken aksi yénde verilen Vergi Mahkemesi kararinda isabet
bulunmamaktadir...” hUkimlerine yer verilmistir.

Vergi yazininda da istirakin tasfiyesi nedeniyle ortaya ¢ikan zararin gider yazilip
yazilamayacag! yonunde ¢ok sayida degerli calisma bulunmakla birlikte burada s6z
konusu géruslerin hepsine deginmemiz mimkin olmayacagi i¢in bir kismina yer
verebilecegiz. Bu kapsamda iki temel gorus bulunup asagida detaylari agiklandigi Gzere
birinci goruste; bu islem nedeniyle olugan zararin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin uguincl fikrasi geregi kurum kazancinin tespitinde indirim olarak dikkate
alinmamasi gerektigi, ikinci géruge gore ise olusan zararin istisna kazancin elde edilmesi
icin yapilmadigu, bir ticari gider mahiyetinde oldugu icin olugan zararin indirim konusu
yapilmasi gerektigi yonundedir.

Kadir Cekirdekoglu'nun goérisu, olusan zararin istisna kazancin elde edilmesi ile ilgili
olarak olusmadigi ve zarar gikmasi durumunda bu zararin kurum kazancinin tespitinde
indirim olarak dikkate alinmamasi gerektigi yonindeki goris maddenin amaciyla gelistigi
icin tasfiye nedeniyle dedersiz hale gelen istirak payi tutarinin kurum kazancinin tespitinde
gider unsuru olarak dikkate alinmasi gerektigi yoniindedir.?

2 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 3’Uincii fikrasinda “Istirak hisseleri alimiyla ilgili finansman
giderleri harig olmak tizere, kurumlarin kurumlar vergisinden istisna edilen kazanglarina iligkin giderlerinin veya
istisna kapsamindaki faaliyetlerinden dogan zararlarinin, istisna disi kurum kazancindan indirilmesi kabul
edilmez” hilkmu yer almaktadir.

3 Kadir Cekirdekoglu (2016). “Tasfiye Sonucunda Degersiz Hale Gelen Istirak Paylarinin Kurumlar Vergisi
Karsisindaki Durumu”, Vergi Diinyasi, Sayi 417.
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Mehmet Mag¢’in gérusu ise Danistay’in 2001 tarihli gértsa ile ayni dogrultuda olup, ayrica
istirak edilen sirketin tasfiye edilmesi veya iflasi durumunda istirakin degersiz hale
gelmesinin sifir bedelle satis olarak nitelenemeyecegi, dolayisiyla envanterden ¢ikarilan
orijinal hisse maliyeti yani sira bu hisseye ait enflasyon dizeltme farkinin da gider
kaydedilebilmesi gerektigi seklindedir.*

Gokhan Belge’nin gorusu, degersiz kalan ortaklik paylari nedeniyle istirakgi sirketlerin
katlandiklari zarar ticari olup, bu zarar istirakgi sirketlerin 6zvarliklarinda azalmaya yol
actigindan Gelir Vergisi Kanunu'nun 38’inci maddesi uyarinca kurum kazancindan
indirilebilecegi, ayrica bu zararin kurum kazancindan indiriimesini yasaklayan herhangi bir
mevzuat hiikmi de bulunmadigr yoniindedir.®

Diger taraftan Atilla Kavan ise istirakin tasfiyesi nedeniyle meydana gelen zararin ticari
karin tespitinde dikkate alinabileceginin acgik oldugunu, ancak mali kar tespit edilirken
konuya vergi kanunlari ve idarenin yaklasimi dikkate alinarak bakildiginda s6z konusu
zararin kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinmamasi gerektigi
diustincesinde olup, mikelleflerce s6z konusu zararin "Kanunen Kabul Edilmeyen Gider"
olarak dikkate alinmasi gerektigini belirtmigtir.

Sonug¢

istirak edilen sirketin tasfiye olmasi nedeniyle ortaya gikan zararlarin, istirak eden kurum
acisindan nasil degerlendirilecegi hususuna iligkin olarak Gelir idaresi ve Yargr'da farkli
gbrusler mevcuttur. Gelir idaresi’nin 2006 yilinda vermis oldugu 6zelgede, tasfiye zararinin
ortak tarafindan gider yazilabilecedi yéninde goris yer alirken, sonraki yillarda gérus
degistirerek tasfiye zararinin ortak tarafindan giderlestiriimesine olanak veren herhangi bir
dizenleme bulunmadigi gerekgesiyle “Kanunen Kabul Edilmeyen Gider” olarak dikkate
alinmasi gerektigini ifade etmigtir. Yargi ise birden fazla vergi mahkemesi kararinda ve
16.10.2001 tarihli Danigtay kararinda tasfiye zararinin gider olarak dikkate alinabilecegi
yonunde hikum kurmaktayken, 19.02.2019 tarihli kararinda gider olarak dikkate
alinmayacagi, 16.12.2019 tarihli kararinda ise tekrar gider olarak dikkate alinabilecegi
yoninde hikim tesis etmistir.

Oncelikle, Gelir idaresi'ne gore, s6z konusu zararin, kurum kazancinin tespitinde gider
olarak dikkate alinabilecegine iliskin acik¢a bir hikiim olmadidi igin gider olarak dikkate
alinamamaktadir. Ancak diger taraftan gider yazilamayacagina iligkin bir hikiim de s6z
konusu degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 5/1-a maddesinde yer alan istisna kazancin tersi durumda
ise istirak edilen sirketin zarar etmesi nedeniyle istirak payini elinde tutan sirket bu zarar
kadar kargilik ayirmakta ya da bu zarara bir sekilde katlanmaktadir. Burada ise her ne
kadar zarara katilim gibi bir durum oldugu gdéziikse de ortada istirak edilen bir sirket
hukuken kalmamakta ve mevcut hisse senetlerinin degeri sifirlanmaktadir. Nasil ki hisse
senetlerinin kayith degerinin altinda satilmasi durumunda olusan zarar gider olarak kabul

4 Mehmet Mag (2012). “Istirak Edilen Sirketin Tasfiyesi Sonucu Olugan Zararin Vergi Matrahina Etkisi,
Yaklagim Dergisi, Sayi 233.

5 Gokhan Belge, a.g.e.

6 Atilla Kavan (2016). “istirak Edilen Sirketin Tasfiyesi Sonucu Olusan Zararin Vergi Kanunlari ve Ozelgeler
Agisindan Degerlendiriimesi”, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, Say! 150.
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ediliyorsa, tasfiye sonucu bir degeri kalmayan hisse senetlerinin de gider olarak kabul
edilmesi gerektigi diisiincesindeyiz.

Sonug olarak, ortaya cikan zararin mevcut haliyle acik bir yasal dizenlemeden yoksun
olmasi ve mukellefleri tereddt icerisinde birakmasi nedeniyle bu soruna Idare’ce bir
¢6zum getirilmesi yerinde bir uygulama olacaktir.
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5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi

Danigtay Dordincu Dairesinin 16.10.2001 tarihli E: 2000/2194 K: 2001/3835 sayili Karari
Danistay Dordincl Dairesinin 19.02.2019 tarihli E. 2015/10508 K. 2019/1283 sayili Karari
Danigtay Dérdincu Dairesinin 16.12.2019 tarihli E. 2016/20721 K. 2019/6986 sayili Karari
istanbul Vergi Dairesi Bagkanhiginin 14.04.2006 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01/KVK-14-
7026 Sayili Ozelgesi

izmir Vergi Dairesi Bagkanliginin 09.06.2011 tarih ve 4.35.16.01-176300-225 sayili
Ozelgesi

Bu makalede yer alan aciklamalar, yazarinin konu hakkindaki Kigisel gortisiinii yansitmaktadir. Makaledeki
bilgi ve agiklamalardan dolayi EY ve/veya Kuzey YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.’ye sorumluluk iddiasinda
bulunulamaz. Mevzuatin sik degistirilen ve farkli anlayiglarla yorumlanabilen yapisi nedeniyle, herhangi bir
konuda uygulama yapilmadan énce konunun uzmanlarindan profesyonel yardim alinmasini tavsiye ederiz.
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