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Finansman gider kisitlamasi uygulamasinin
BEPS ve ATAD duzenlemeleri kapsaminda
degerlendirilmesi

M. Akif Tung

Bilindigi Gzere, 15 Haziran 2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 6322 sayili Kanun ile
Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin, ticari kazangtan/kurum kazancindan indirilemeyen
giderlerin zikredildigi maddelerine 1 Ocak 2013 tarihinde yurarlige girmek Uzere yeni
bentler eklenmisti.

Bu dizenleme ile kullanilan yabanci kaynaklari 6z kaynaklarini agan isletmelerde, asan
kisma minhasir olmak Uzere, yatirrmin maliyetine eklenenler harig, isletmede kullanilan
yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri adlar
altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari toplaminin belirli bir kisminin gider kabul
edilmemesi giindeme gelmistir.

Finansman gider kisitlamasi olarak adlandirilan bu dizenlemeler, 2013 yilinda yurarlige
girmig olmasina ragmen bugune kadar uygulanmamisgtir. Ancak 4 Subat 2021 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 3490 sayili Cumhurbagkani Karari ile finansman giderlerinin
indirimine izin verilmeyen oran %10 olarak belirlenmis ve uygulamanin ond agilmigtir. Gelir
idaresi Bagkanligi konuya iliskin agiklamalarin yer aldigi teblig taslagini 24 Mart 2021
tarihinde internet sitesinde yayinlayarak (22 Nisan 2021 tarihinde gincellenmistir)
kamuoyunun gorusune sunmusgtur.

Buna gore 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme dénemi kazanclarina
uygulanmak Uzere, kullanilan yabanci kaynaklari 6z kaynaklarini agan igletmelerde, asan
kisma munhasir olmak Uzere, yatirrmin maliyetine eklenenler harig, isletmede kullanilan
yabanci kaynaklara iligkin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve benzeri adlar
altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari toplaminin %10'u ticari kazang¢ ve kurum
kazancinin tespitinde gider olarak kabul edilmeyecektir. Kisitiamanin temel amacinin,
isletmelerin 6z kaynak yapilarinin gug¢lendiriimesi ve finansman ihtiyaglarinin 6z kaynaklar
ile finanse edilmesinin tesvik edilmesi oldugu agiklanmaktadir.

Finansman gider kisittamasina benzer uygulamalar, BEPS 4 No.lu Eylem Planr’'nda ele
alinmakta ve ayrica bir¢ok ulkenin vergi idaresi tarafindan kullaniimaktadir. Calismamizin
amaci, finansman gider kisitlamasi ile ilgili BEPS 4 No.lu Aksiyon Plani ve Avrupa Birligi
ulkelerindeki benzer uygulamalarin temelini olusturan Anti Tax Avoidance Directive
(ATAD)’In 6ngdrdigu duzenleme ve uygulamalarin incelenmesidir. Calismanin sonucunda
Ulkemizdeki uygulama, 6zellikle BEPS dizenlemeleri ile karsilastiriimis ve éneriler
geligtirilmistir.

BEPS 4 No.lu Eylem Plani
BEPS 4 No.lu Eylem Plani'nda faiz giderlerinin sinirlandiriimasi ve borglanma
islemlerindeki uygulamanin daha seffaf hale getiriimesi konusunda ulkelerin tasidigi

risklere goére farkli ve efektif dneriler getiriimektedir.

Bu Oneriler temel olarak asagidaki gibidir.
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Sabit oran kurali: Sirketlerin matrahtan indirilecek faiz giderlerinin tespitinde, vergi
otoriteleri tarafindan %10-%30 arasinda bir sabit oraninin belirlenmesi ve Faiz Amortisman
Vergi Oncesi Kar'in (FAVOK / EBITDA) bu oran kadarinin vergi matrahindan indirilmesi
Onerilmektedir. BEPS 4 No.lu Eylem Plani'nda 6n plana ¢ikarilarak tavsiye edilen
uygulama "Sabit Oran Kurall" olmasi sebebi ile asagida daha detayli olarak incelenmistir.

Grup orani kurali: Tavsiye edilen emsal sabit oranlarinin vergi otoritesi tarafindan daha
diustuk tespit edildigi durumlarda, BEPS 4. Eylem Plani, vergi disi sebeplerle
bor¢/6zsermaye orani yuksek olan sirketlere kolaylik saglamasi agisindan grup orani
kuralinin kullaniimasini 6nermektedir. Grup oranin hesaplanmasi ise kisaca su sekilde
belirtilebilir:

1) ilk adimda; grubun net ilikisiz kisi faiz gideri/FAVOK orani belirlenir;
Grup orani = Net iliskisiz kisi faiz giderleri / Grup FAVOK

2) Ikinci adimda ise isletmenin FAVOK'inin grup orani kadari hesaplanir. Bu tutar vergi
matrahindan indiriimeye konu olan net faiz giderinin Ust siniridir.

Indirilecek net faiz gideri iist siniri = Grup orani x Isletmenin FAVOK'I

« indirilemeyen faiz tutarinin devredilmesi / kullanilmamis faiz kapasitesi /
gecmise doniik indirilemeyen faiz giderleri: BEPS 4. Eylem Plani kapsaminda
indirilemeyen faiz giderlerinin veya kullaniimamig faiz kapasitesinin ileriye veya
geriye donuk olarak uluslararasi sirketler tarafindan kullaniimasini dngéren
tavsiyeler sunulmustur. Bu kapsamda BEPS 4. Eylem Plani kapsaminda Ulkelere
Matrahtan indirilmesine izin verilmeyen faiz giderinin ve kullaniimamis faiz
kapasitesinin ileriki yila taginmasini tavsiye etmektedir.

e Risk durumlarina gore genel faiz kisitlamalari: BEPS nihai raporunun sabit oran
kurali ve grup oran kuralinin uygulanamadigi bir takim finansal islemler icin
uygulanacak olan kurallardir. Bu kurallar; sabit oran ve grup orani kural gibi
kurallarin aksine igletmelerin matrahtan dusebilecekleri faiz giderlerine ortalama
sinir koyan kurallar olarak tanimlanabilmektedir.

¢ Bankacilik ve sigorta sektori igin 6zel kurallar: Bankacilik ve sigorta
sektorlerine iliskin daha farkl duzenlemelerin yapilmasi gerektigi eylem planinda
ulkelere tavsiye edilmektedir.

Sabit oran kurali ve uygulama alanlan

BEPS 4. Eylem Plani'nda faiz indirimlerinin kisitlanmasi igin tavsiye edilen uygulama
olarak "Sabit Oran Kurali" 6n plana ¢ikmaktadir. Sabit oran kurali; yerel veya uluslararasi
alanda faaliyet gdsteren tim sirketler tarafindan kullanilabilecek bir yéntemdir. Sabit
oranin, vergi otoriteleri tarafindan belirlenmesi 6ngérilmektedir. Belirlenen bu oran
dogrultusunda sirketler tarafindan iligkili ve iliskisiz kisilerle gerceklestirilen faiz islemlerine
iliskin giderin matrahtan indiriminin sinirlandiriimasi tavsiye edilmektedir.

Sabit oran kuralinda igletmelerin indirilebilecek finansman giderleri; isletmenin FAVOK'I ve

sabit oranin carpimi ile hesaplanmaktadir. indirilebilecek faiz gideri tutarini asan faiz
giderlerinin vergi matrahina dahil edilmemesi 6nerilmektedir.
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Sabit oran kurali uygulamasinin asamalari asagidaki gibi tanimlanmaktadir;

1) isletmenin FAVOK'I mukim bulundugu Ulkedeki yasalarin vergilendirilebilir gelir kabul
ettigi gelirlere; net finansman maliyetleri ve amortismanlar eklenerek hesaplanmaktadir.
Vergiden istisna olan gelirler ise bu hesaplamaya dahil edilmemektedir.

2) Emsal olarak sabit bir oranin tespit edilmesi gereklidir. S6z konusu sabit oranin %10 ile
%30 arasinda olmasi BEPS 4 No.lu Eylem Plani'nda tavsiye edilmistir. Sabit oranin tespiti
ile FAVOK'In bu oran kadari vergiden indirilebilecek maksimum finansman maliyeti
olacaktir.

3) Son adimda ise isletmenin sabit oran sonrasi finansman maliyeti olabilecek maksimum
tutar ile isletmenin net faiz giderleri karsilastiriimaktadir. Net faiz giderlerinin, sabit oran
sonrasi ¢lkan tutari agsmasi halinde ise asan tutar matrahtan indirilemeyecektir.

Asagidaki tabloda 6rnek bir sabit oran kuralinin uygulamasi ve sonuglari gosteriimektedir.

Sabit oran kuralinin uygulanmasi:

A1 Sirketi A2 Sirketi

FAVOK 200 Milyon TL 200 Milyon TL
Finansman giderleri 20 Milyon TL 100 Milyon TL
Amortisman giderleri 40 Milyon TL 80 Milyon TL
Sabit oran éncesi vergilendirilebilir gelir 140 Milyon TL 20 Milyon TL
x emsal sabit oran X %15 X %15

= maksimum indirilebilir faiz gideri = 30 Milyon TL = 30 Milyon TL
indirilemeyen faiz gideri - 70 Milyon TL

Yukaridaki tablo incelendiginde A1 sirketinin 20 milyon TL tutarinda yillik faiz gideri ve 200
milyon TL tutarinda FAVOK'I vardir. %15 emsal sabit oran ile 200 milyon TL tutarinda
FAVOK!'in garpiimasi ile birlikte maksimum indirilebilir faiz gideri 30 milyon TL olarak
belirlenmistir. Sonug olarak; A1 sirketinin toplam faiz giderleri, maksimum indirilebilir faiz
giderinden az oldugdu icgin faiz giderlerinin tamamini matrahtan indirebilecektir.

A2 sirketini inceledigimizde ise 100 milyon TL net faiz gideri ve 200 milyon TL FAVOK'|
bulunmaktadir. %15 emsal sabit orani ile birlikte A2 sirketi igcin de maksimum indirilebilir
faiz gideri 30 milyon TL olmaktadir. Ancak A2 sirketinin net faiz gideri 100 milyon TL'dir. Bu
durumda maksimum indirilebilir faiz giderini agan 70 milyon TL'nin vergi matrahindan
indirilmesi mimkin olmamaktadir.

Sabit oran kuralinin en énemli avantaji, oranin sabit olarak tespit edilmesi sebebi ile
sirketler ve vergi otoriteleri igin kullaniminin kolay olmasidir. Ancak farkl sektdrlerde farkh
borg/6zsermaye oranlari ve farkl fonlama stratejileri olabilmektedir. Bu sebeple sabit oran
kuralina getirilebilecek en blylk elestiri sektorel farkliliklarin géz ardi edilmesidir.

BEPS 4 No.lu Eylem Planinda 6ngoérilen finansman maliyetlerinin indirilememesine iligkin

sabit oran asagida agiklandigi Gzere Avrupa Komisyonu tarafindan olusturulan Vergiden
Kacinma Kargiti Paketinde (Anti-Tax Avoidance Package) %30 olarak belirlenmigtir.
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Vergiden Kaginma Karsiti Direktif (Anti-Tax Avoidance Directive — ATAD)

Avrupa Komisyonu, 2015 yilinda, AB kapsamindaki tye devletlerin ve is ¢evrelerinin
temsilcileri ile “Platform for Tax Good Governance” dahilindeki STK’larla gériserek
Vergiden Kaginma Karsiti Paket (Anti-Tax Avoidance Package)’i sunmus ve bu daha
sonra Vergiden Kacinma Karsiti Direktif (Anti-Tax Avoidance Directive — ATAD) halini
almistir. Bu Direktif, BEPS’in énerilerinin AB genelinde uygulanmasinda uye Ulkeler
arasinda farklilagsan dizenlemeler bakimindan bir denge saglamay ve genel kurallar
belirlemeyi hedeflemektedir.

ATAD (Vergiden Kaginma Karsiti Direktif), Avrupa Komisyonu tarafindan Ocak 2016’da
cikarilan Vergiden Kaginma Karsiti Paket’in bir parcasidir. Avrupa Birligi Ekonomi ve
Maliye Bakanlari Konseyi (ECOFIN) tarafindan 12 Temmuz 2016 tarihinde kabul edilen
Direktif, i¢ pazarda minimum dizeyde korumayi hedeflemekte ve OECD BEPS projesi
altinda sunulan bazi 6nerilere karsi1 AB icinde uyumlu ve esgudimlu bir yaklagsim
saglamay| amaclamaktadir.

ATAD:; kontrol edilen yabanci sirketler, uyumsuz dizenlemeler ve faiz indirimleri
konularinda kurallarin minimum dizeyde uyumlulugunu saglamakta ve kurumlar igin
suistimal kargiti genel kurallar ve ¢ikis vergisinin (exit tax) getiriimesini sart kogsmaktadir
(Son iki kriter BEPS projesinde yer almamaktadir).

ATAD'in finansman maliyetlerine iliskin diizenlemeleri genel olarak, borg alan sirketin faiz
O0demelerini matrahtan indirime konu edilebildigi yuksek vergi oranl bir Glkede; borg veren
grup sirketinin ise elde ettigi faizin dislk oranda vergilendirildigi (veya hig
vergilendiriimedigi) bir Ulkede bulundugu durumlari hedef almaktadir. Sirketleri yapay
olarak finansman anlasmalarini dizenlemekten caydirmak icin ATAD uye devletlere, kredi
faizlerinde vergi indirimini sinirlayan tedbirler uygulama zorunlulugu getirmektedir. ATAD’a
gOre Uye devletler en azindan bu tir faiz giderlerinin sabit bir oran kullanilarak indirimini
gegersiz kilmahdir. Ancak ulkeler grup ici kredi finansmani suistimallerini (6rn. ortalu
sermaye kurallari) énlemek ve faiz giderleri indirim limitine ithafen daha somut kurallar
belirlemekte de serbesttirler.

ATAD, “net borglanma maliyetlerini” mikelleflerin i¢ hukuk gergevesinde vergilendirilebilir
faiz gelirini ve muikellef tarafindan elde edilen ekonomik olarak esdeger diger
vergilendirilebilir gelirini agan vergiden indirilebilir borg maliyetleri tutar olarak
tanimlamaktadir. Bor¢ maliyetleri yalnizca “faiz” olarak tanimlanamayacak kadar genistir-
bu tir maliyetler ayrica faize ekonomik olarak esdeger maliyetleri de icermektedir (6rn.
finansal kiralamalar, borglanmaya iliskin tirev araglar, belli basli déviz kazanglari ve
zararlari ve garanti ya da duzenleme bedeli).

ATAD’In 4. maddesinin 1. fikrasi altinda belirlenen ilave bor¢glanma maliyetlerine;
mukellefin faiz, vergi, amortisman éncesi geliri (EBITDA) tzerinden en yuksek %30
oraninda indirim uygulanabilir. Tim ilave borglanma maliyetleri vergiden disilemez ve
asagida siralanan kurallara tabiidir:

- Uye devletler, iligkisiz sirketlerin (grubun pargasi olmayan sirketler) borcu kar

aktarimi i¢in kullanamamasi sartiyla borglanma maliyetlerini tamamen
indirmesine izin verebilirler.
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- Uye devletler, mikelleflerin ilave borglanma maliyetlerini tim grup igin gegerli
olacak 3 milyon EUR esigine kadar vergiden dismesine izin verebilir. Bundan
daha dusuk bir esigin uygulanmasi da mumkdndur.

- 17 Haziran 2016 tarihinden 6nce akdedilen ve akabinde degistiriimemis,
yeniden finanse edilmemis vb. édnceden kazanilmis hak niteligindeki krediler
uygulamanin diginda tutulacaktir.

- Proje operatérl, bor¢ maliyetleri, varliklari ve geliri AB’de bulunan uzun vadeli
kamusal altyapi projelerinde fon olarak kullanilan Gglincu taraf krediler hari¢
tutulacaktir.

- Yeni hukimlerden dogan duzenleme altinda belli finansal taahhGtler bu
duzenlemenin disinda tutulacaktir.

- Cari yilda vergiden indirilemeyen ilave bor¢clanma maliyetleri ilerleyen yillara
tasinacaktir ve ilgili maliyetler geriye yénelik vergiden dustlecektir.

Tdm Gye devletler 31 Aralik 2018 tarihine kadar ATAD’I tamamiyla i¢ hukuklarina
aktarmamistir. AB hukukunu uygulamayan Uye devletlere karsi Avrupa Komisyonu
tarafindan ihlal usull baslatilabilir ve gerektiginde ihlal durumu Avrupa Birligi Adalet
Divani’'na tasinabilir. Komisyon, 10 AB lye devletine (Belgika, Kibris, Cek Cumhuriyeti,
Danimarka, Fransa, Yunanistan, Letonya, Portekiz, ispanya ve Birlesik Krallik) karsi
direktifi tamamiyla uygulamamalari nedeniyle ihlal usull basglatmistir.

Sonug olarak, ATAD’In finansman maliyeti kisittamasi konusunda yaptigi dizenlemeler
detayll bir sekilde incelendiginde bu dizenlemelerin buyik oranda BEPS 4 No.lu Eylem
Plani ile uyumlu oldugu gorulmektedir.

Degerlendirme ve sonug

Ulkemizde yakin bir zamanda uygulanmaya baglanacak olan finansman gider kisitlamasi
ile calismamizda analiz ettigimiz BEPS ve ATAD dlizenlemeleri karsilastirildiginda bu
dizenlemelerin gesitli yonlerden benzerlikler tagidiklari gorilmektedir. Ancak bazi temel
konularda Ulkemiz uygulamasi, BEPS ve ATAD’in 6ngérdugu dizenlemelerden
ayrismaktadir.

Gorllecegi Uzere farkliliklarin temel nedeni; BEPS’in konuya yaklagiminin ¢ok uluslu
sirketleri hedef almasi ve bu tur sirketlerin finansmani bir vergi planlama araci olarak
kullanmalarini 6nlemeye yonelik tavsiyeler gelistirmesidir. Ulkemiz uygulamasi ise gok
uluslu sirketlerin Turkiye’deki istiraklerinin de bu tir finansman yapilandirmalarini belirli bir
seviyede dnlese de dogrudan bu tur gsirketlere odaklanmamakta, Turkiye’de faaliyet
gosteren tum igletmeleri kapsamaktadir.

Asagida Ulkemiz uygulamasi ile BEPS 4 No.lu eylem planinin farkhliklari bagliklar halinde
ele alinmigtir.

- Gider kisitlama yontemindeki farkhhk

Bilindigi Gzere Ulkemizde 6ngérilen finansman gider kisitlamasi uygulamasinda, yabanci
kaynaklari 6z kaynaklarini agmis olan kurumlar vergisi mukelleflerinin asan kisimla sinirli
olmak Uzere yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur farki ve
benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari toplaminin %10’luk kismi, kurum
kazancinin tespitinde KKEG olarak dikkate alinacaktir.
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Ulkemiz uygulamasinda éngérildiugi Gzere, vergi matrahindan indirim konusu yapilacak
finansman maliyetini 6z kaynaklarin borglara oranina baglayan yéntemler Vergi idareleri
icin yonetimleri gorece kolay yéntemlerdir. Ayrica sirketler igin de gider olarak dikkate
alinmayacak finansman maliyetini Snceden tahmin etme imkéani saglarlar.

Ancak sermaye yeterliligine dayali bu tur finansman gider kisitlamasi yéntemlerinin bir
takim olumsuz yanlari da bulunmaktadir. Oncelikle konu BEPS agisindan
degerlendirildiginde sermaye yapisi gugli olan grup sirketlerinin iligkili kisilerden temin
ettigi finansmanin ylksek tutarlardaki borg faizini indirim konusu yapabilecedi malumdur.
Bagska bir ifade ile, uluslararasi gruplarin, blnyelerinde bulunan karli sirketlerden birinin
veya birkaginin sermaye yapilarini gig¢lendirerek yiksek tutarda faiz giderini matrahtan
indirim konusu yapmalarini saglamalari mdmkundur.

Ayrica bu yéntemler mukelleflerin faaliyet gosterdikleri sektorler arasinda da bir farkhlik
g6zetmemektedir. Malum oldugu Uzere bazi sektdrlerde faaliyet gdsteren isletmeler o
sektorin dogasi geregi yiksek finansman ile calismakta, diger bazi sektérlerde ise o denli
blyuk bir finansmana ihtiya¢g duyulmamaktadir. Bu da yliksek finansman ile faaliyetlerini
surdurmek zorunda olan isletmelerin finansman maliyetlerinin bir bolimunu indirememeleri
nedeniyle bu isletmelerin aleyhinde bir sonuca neden olmaktadir.

- Finansman gider kisitlamasinin kapsadigi igletmeler agisindan farkhhk

Bilindigi Uzere finansman gider kisitlamasina iligkin yayinlanan Teblig taslaginda yabanci
kaynagin kullanim suresine bagh olarak dogan her tirlG faiz, komisyon, vade farki, kar
payi, kur farki, faktoring kuruluglarina verilen iskonto bedelleri ve benzeri adlar altinda
yapilmis olan gider ve maliyet unsurlarinin finansman maliyeti olarak degerlendiriimesi
gerektigi belirtiimistir.

Bu belirlemede, finansmanin iligkili kisilerden veya iligkisiz kisi (6rnegin banka) temin
edilmesine iligkin bir ayrim bulunmamaktadir.

Her ne kadar BEPS 4 No.lu Planinda Eylem planinda Glkemiz uygulamasinda oldugu gibi
iliskili kisi finansmani ile iligkisiz kisi finansmanindan kaynaklanan giderler arasinda bir
farkhlik 6ngoérulmese de finansman gider kisitlamasinin herhangi bir gruba bagh olmayan,
miistakil sirketleri kapsamayabilecegi, bu konunun Vergi idarelerinin ihtiyarinda oldugu,
BEPS 4 No.lu Eylem Planinda belirtiimistir. Konu hakkinda eylem planinin metninde
detayli tanimlamalar yapiimis ve neden bu yonde bir tavsiyede bulunuldugu agiklanmistir.

Ayrica uygulama kolayligi agisindan ulkelerin bazi limitler belirleyebilecegi ve s6z konusu
limitin altindaki finansman giderinin kisittamaya tabi olmayabilecegi tavsiye edilmistir.
Bunun yani sira kamu yararina gerceklestirilen belirli bir blyUkligun tGzerindeki projeler ile
ilgili maliyetin de kisitlamaya tabi tutulmamasi BEPS 4 No.lu eylem planinda
onerilmektedir. Ulkemiz uygulamasinda bu tavsiye bir élglide gider ve maliyet
unsurlarindan yatirimin maliyetine eklenenlerin gider kisitlamasi kapsami disinda
tutulmasiyla karsilanmaktadir.

- Finansman maliyetinin hesabi (Briit - net maliyet farki)

Bilindigi Gzere finansman gider kisitlamasina iliskin aciklamalari iceren Teblig Taslaginda
finansman giderlerinin yani sira finansman geliri de elde etmis olan mukelleflerin bu gelir
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ve giderlerini birbiri ile netlestirmeden finansman giderleri toplaminin gider kisitlamasina
konu edilmesi gerektigi belirtiimektedir.

BEPS 4. Eylem Plani metninde ise her ne kadar bdyle bir brat maliyet yonteminin
uygulamasinin kolay olacagi g6z éninde bulundurulsa da dzellikle ayni finansmandan
kaynaklanan gider ve gelirlerin birbirleri ile netlestiriimemesinin hakkaniyetli olmayacagi ve
mukellef nezdinde bir cifte vergilendirmeye sebep olacagi belirtilerek vergi idarelerine s6z
konusu gider ve gelirleri netlestirmeleri ydéninde tavsiyede bulunulmaktadir.

Ancak bu durumda da mevzuatta gerekli dizenlemelerin yapilmasi ve sair giderlerin
finansman giderleri olarak gésterilmesinin dnline gegilmesi gerektigi de ayrica
belirtiimektedir.

OECD BEPS Eylem Plani 4 No.lu Aksiyon kapsaminda onerilerin degerlendirilmesi

Finansman gider kisitlamasina benzer uygulamalarin sadece Turkiye’de degil diinyada da
siklikla uygulandigini gézlemliyoruz. Bu kapsamda, uluslararasi uygulamalarin da
degerlendirilmesi uygulamaya yén verme noktasinda faydali olabilir. Ornegin; Faiz ve
Diger Finansal Odemeler Yoluyla Olusan Matrah Agindiriimasini Sinirlayici Tedbirler
baslikli BEPS 4 No.lu Aksiyonu kapsaminda 6nerildigi Gzere EBITDA’nin belirli bir
ylzdesinin asiimasi halinde asan kismin gider kisitlamasina tabi tutulmasi. S6z konusu
oran sektér bazinda belirlenebilecedi gibi konsolidasyona tabi grup sirketleri icin grup
bazinda bir belirlemede dederlendirilebilir. Bu sekilde bir yaklagim sirketlerin gider
kaydettikleri net finansman gider ve maliyetlerine odaklanarak, vergiye tabi kazang (gelir)
yaratiimasi ile gider kisittamasi arasinda dogrudan bir bagd kuracaktir. Belirlenen oranin
altinda finansman gideri olan isletmelerin, s6z konusu haklarini sonraki yillara tagsimasi da
degerlendirilebilir.

2008 yilinda mali piyasalarda yasanan krizin ardindan uluslararasi vergi mimarisinin
yeniden tasarimi G-20, OECD ve AB'nin ajandasina girdi. Clnku mevcut vergileme
kurallari gelirin hem kaynak ve hem de lehdarin mukim oldugu tlkede vergilenmemesi
veya diusuk oranda vergilenmesine imkan veriyordu. Buna karsi G-20 liderliginde
OECD'nin "Matrah Asindirma ve Kar Kaydirma" (BEPS) projesi olusturuldu. BEPS'in 4
nolu aksiyonu "faiz indirimleri sinirlamasi” olarak belirlenerek; faiz ve diger finansal
giderlerle vergi matrahinin asindiriimasina kargi faiz indirimine sinirlamalar getirildi.

BEPS aksiyonlarinin netlesmesinin akabinde aksiyonlar Ulkelerin yerel mevzuatlarina
yansidi. Ancak dijitallesen ekonominin vergileme zorluklarina ortak ¢6ziim konusunda
uzlasi henliz gerceklesmedi. Benzer sekilde AB'de, AB Vergiden Kaginma Direktifi ile Gye
devletlere; vergi miikelleflerinin faiz, amortisman ve vergi éncesi kazanglarinin (FAVOK)
en ¢ok yuzde 30'una kadar faiz indirimi esasini benimsedi. Ancak AB'de genel olarak faiz
indirim sinirlamasi 6rtilG sermaye ile birlikte uygulanmiyor.

Bu makalede yer alan aciklamalar, yazarinin konu hakkindaki kigisel gériisiinii yansitmaktadir. Makaledeki
bilgi ve agiklamalardan dolay! EY ve/veya Kuzey YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.’ye sorumluluk iddiasinda
bulunulamaz. Mevzuatin sik dedistirilen ve farkli anlayislarla yorumlanabilen yapisi nedeniyle, herhangi bir
konuda uygulama yapilmadan énce konunun uzmanlarindan profesyonel yardim alinmasini tavsiye ederiz.
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