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Zaman asimina tabi

kar pay1 kimin?

Anayasa Mahkemesi {AYM), zaman agimina ugrayan kar paylarini Hazine'ye aktaran
2308 sayili Kanunun ilgili maddelerini iptal etti. AYM, bu uygulamaya ‘dur’ dedi. Bu hafta,
sermaye piyasalari ve sirket 6z kaynaklari agisindan ilging olan bu karar ele aldik.

308 sayih Sirketlerin Mururu Zamana Ugra-

yan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedel-

lerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun

uyarinca Hazine'ye aktarilan kar paylan igin
Anayasa Mahkemesi (AYM), 10.04.2019 tarih ve E.
2018/136, K. 2019/21 Nolu Karan ile sirketin ortak-
larina &denmesine karar verilen ancak 6deme iglemi
yapilmayan kar paylannin Hazine'ye aktarimasina
iligkin itirazin Anayasa'ya aykinligina karar vererek,
12.06.1933 tarih ve 2308 sayih Kanun'un 1., 2., 3.
ve 4. maddelerini iptal etti. Bu karar 20.06.2019
tarihli Resmi Gazete'de yayimland.

Bu karar éncesinde, zaman agimina ugrayan kar
paylan 2308 sayih Kanun ile Hazine'ye aktanlmak-
taydl. AYM, bu uygulamaya ‘dur’ dedi. Sermaye
piyasalan ve girket 6z kaynaklan agisindan énemli bu
kararin gerekgelerini ve vergilemesini inceleyelim.

KAR ISTEME HAKKI DUSER Mi?

Sirketler genelde kér amac) igin kurulurar. Kar
pay: hakki, ortaklann paylarina bagh sirketteki temel
haklanindan biridir. Turk Ticaret Kanunu'nda agik¢a
diizenlenmigtir. Halka agik girketler igin Sermaye
Piyasas) Kanunu’'nda ek diizenlemeler yapilmistir.
Hem TTK hem de SPK diizenlemelerinde kar pay
hakkinin kullamimasinda 6098 sayih Tirk Borglar
Kanunu'nun (TBK} 146'inct ve 147'inci maddeleri
diizenlemeleri ile AYM karannin yayimina kadar
2308 sayih Kanun'un 1'inci maddesi uyaninca beg
yillk “hak diigir(icl zaman agimi siiresi” esastir.

Ancak AYM, 2308 saylll Kanun uygulamasina
dur dedi. Neden?

AYM'NIN [PTAL GEREKGELERI

AYM, iptal gerekgelerini su gekilde agikhyor:

B Anayasa giivencesindeki milkiyet hakkinin;
ekonomik deger ifade eden ve degeri parayla 6lgii-
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lebilen tiim mal varlklarini kapsadigi; bagkasirin
hakkina zarar vermemek ve kanunlarin keydugu
sinirlamalara uymak koguluyla, kisiye, sahibi oldugu
mali diledigi gibi kullanma, getirilerinden yararlanma
ve tasarruf etme imkani veren bir hak oldugu, sahi-
bine tanidid haklann kullamminin kisitlanmasinin bu
hakka midahale oldugu,

B Sermaye sirketlerine ait hisse/pay senetlerinin
ve tahvillerinin zaman agimina ugrayan faiz, kér ve
ikramiye gibi menfaatlerinin beg yilda, pay senet-
leri ve tahvillerinden bedele inkilap etmis olanla-
nnin zaman agimina udrayan bedellerinin 10 yilda
Hazine'ye aktanminin milkiyet hakkina miidahale
oldudu, ;

B "Hak diistirlicit zaman agimi”min miilkiyet hakki
bakimindan dedigiklik yaratmayacad) ve zaman agirm
ile alacak haklaninin “eksik borca” dénistiigi; borg-
lunun borcu 6derse ifanin gegeri bir ifa oldugu, fakat
bor¢lunun borcu ifa etmeyebilecedi,

B Zaman agimi ile borg kargihgi olarak girkette
bulunan dederlerin, zaman agimi sonrasinda sirketin
serbestge tasarruf edebilecedi 62 varliga donistigd,

B Bu halin zaman agimina ugrayan borg iize-
rindeki miilkiyet hakkinin sinirsiz ve siiresiz olarak
ortadan kaldinlmasimin ve borcun &denmesinin de
dnine gectigi, s6z konusu bedellerin Hazine'ye
aktanminin, girketin malvarligin dogrudan azaltmasi
yaninda dolayl olarak da girket ortaklannin paylannin
dederini diiglirmesi sebebiyle ortaklann miilkiyet
hakkina dolayh bir etki gdsterdigi,

B Anayasa’nin 35. maddesindeki kamu yaran
amaciyla ve kanunla sinirlandiriabilen miilkiyet
hakkina iligkin hitkmiin Anayasa'ya uygunlugu tar-
tismasinda; kamu yaran amaci tagimasi ve olgulilik
kriterini yerine getirmesi gerektigi, hikman &lgu-
liligl degerlendiriimesinde “elveriglilik, gereklilik
ve orantililik” ilkelerinin dikkate alinmas: gerektigi,



B Zaman agimina ugramig borglarinin kargihgini
olugturan mal varlig izerinde girketlerin de miilkiyet
hakkina bagl serbestge tasarruf hakkina sahip olmas
nedeniyle Anayasa'ya aykinlig: ileri siiriilen hiikmiin
sirkete agin bir kiilfet yiikledigi,

B Giiniimiiz kogullannda devletin gelir saglamak
igin vergi ve benzeri bagka araglara bagvurabiimesi
mimkiin iken 1933 yilinda ihdas edilen kanun ile
kér pay hakki veren senetier ve tahvillerin zaman
agimina ugrayan faiz ve kar paylannin Hazine'ye akta-
nlmasinin “8l¢iilii bir miidahale” olamayacagndan;

Sirketlerin zaman agimina ugramig borglan
niteliginde olan kar paylannin Hazine'ye aktarimin
éngdren kuralin sirketlerin milkiyet hakkim &lgiisiiz
bir bigimde sinirlandirdig igin iptal edilmigtir.

HAK DUSOR0OCD SORE

AYM karan sonrasinda
TBK'daki zaman agimi siire-
lerine gére iglem tesis etmek
gerekiyor. TBK'nin 146 ve
147"inci maddeleri incelen-
diginde, kanunda aksine bir §
hitkiim bulunmadikea, her ala-
cagin 10 yillk zaman agimina
tabi oldugu; kira bedelleri,
anapara faizleri ve iicret gibi
diger donemsel edimler igin
ise bu siirenin beg yilik zaman agimina tabi oldugu
goriilmektedir.

HISSE SENETLERINE KAR PAYI

TTK, hisse senetleri ve intifa senetleri ile ilgili
hiikiimler icermekte ve gerek hisse senetleri gerekse
intifa senetleri, sirkete sermaye koyan ortaklara veya
kurucu ortaklara verilen senetler olup, senet sahip-
lerine kar payr 6demesi yapilabilmektedir. Dola-
yisiyla, “hak digtiriicii zaman agimi” séz konusu
olmadidinda sirket bu senetlerin sahiplerine kar
payt ddemesi yapmakla yiikimltdiir. Ancak AYM
karanndaki gibi, zaman agim sonrasinda hak sahip-
lerine ddenecek kar payinin eksik borg halini alma-
sindan dolay, borcun kargiligin olusturan degerler
sirketin serbestce tasarruf edebilecegi &z varliga
dénismektedir.

Diger bir deyisle, bu kar paylannin kargilgini
olugturan degerler iizerinde ortakhgin serbestce
tasarruf etme hakki vardir. Ancak bu degerlerin ser-
best tasarrufu ile ilgili ana sézlesmede bir hiikiim
olup olmadidr, bir hilkiim olmamasi halinde sirketin
genel kurulunda durum degderlendirildikten sonra

alinacak karar dogrultusunda serbest tasarruf etme
veya etmeme yoniinde islem yapiimasi daha dogru
olacaktir.

SERBESTCE TASARRUFTA VERGI

Sirketin zaman agimina tabi kar payini serbestge
tasarrufu halinde bu degderler, Tiirkiye Cumhuriyeti
tabiiyetinde bulunan gahislara ait mallar ile Tirki-
ye'de bulunan mallarin ivazsiz bir tarzda bir gahistan
diger gahsa intikalinde oldugu gibi veraset ve intikal
vergisine tabi olacakbrr. Ciinkii sirket herhangi bir
bedel ddemeden bir degeri mal varligina katrnistir.

Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu'na gére tiizel
kisiler yani diger bir deyisle sirketler de miikelleftir.
Ayni Kanunda “mal” tanimi, “miilkiyete konu ola-
bilen menkul ve gayrimenkul
seylerle mal variigina girebilen
sair biitiin haklan ve alacaklan”
kapsar. Diger taraftan, "ivaz-
siz intikal” tanimina "hibe yolu
veya herhangi bir tarzda olan
ivazsiz edinimler” dahildir.

Dolay:styla, sirketin zaman
agimi siiresi gegmig olan hisse
senetlerine 6denecek kar pay-
lanini serbestge tasarrufunda,
bu degerler bir bedel veya
borg yiikiine girmeden kargi-
liksiz elde edildiginden, VIVK'nun 16. maddesine
gdre hesaplanan verginin beyan edilip ddenmesi
gerektigi kanaatindeyiz. S6z konusu islem nitelik iti-
bariyle bir kazang degil, ivazsiz edinilen bir degerdir.

Diger taraftan, intikal vergisi denen degerler
ortaklara borglardan gikanlarak gegmis yil karlan
hesabinda veya &z kaynaklar altinda uygun bir
hesapta izlenebilir. Oz kaynakiar altinda izlenen bu
tutarlarin Gelir Vergisi Kanunu’nun 38'inci mad-
desine gére, ticari kazang tespitinde tegebbiis 6z
sermayesinin hesap dénemi sonu ve bagindaki
degerleri arasindaki olumlu farka gére hesaplanmas:
sirasinda igletmeye ilave olunan deger olarak tespit
edilen tutardan indirilmesi gerektigi kanaatindeyiz.

Gegmig donemlerde Hazine'ye aktanlan kar pay-
lan igin yapilan stopaj demelerinin iadesi aynica
degerlendirilmelidir.

Diger taraftan AYM karan sonrasinda sirketlerin
bu tutarlar serbestce tasarruf etmeye karar verme-
sinin 6z kaynaklarinin giiglenmesine olumlu etkisi
olacaktir.

“Alacagindan habersiz olan, kaybindan biha-
berdir.”
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