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“Melek yatirnmci"ya vergi
avantajinin siiresi uzadi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 82. maddesinde melek yatirimcilar icin bazi vergisel
avantajlar yer aliyor. Bu maddenin uygulama siiresi 2017 sonunda bitiyordu. Bakanlar
Kurulu, 1 Ocak tarihli bir kararla bu sureyi bes yil, 31 Aralik 2022 tarihine kadar uzath.

” M elek yatinmei” yasadaki ifadesiyle

"bireysel katilim yatinmais)” tabiri,

2012 yilinin ortalarinda 6327 sayili
yasa ile mevzuatimiza girdi. Yapilan diizenlemenin
amac), yitksek risk icermesi nedeniyle finansmana
erigimde sikintl yasayan baslangig veya blyiime asa-
masindaki girisimciler igin yeni bir finansman kaynag
sadlanmasi olarak ézetlenebilir,

Konunun bir de vergi ayad: var. Gelir Vergisi Kanu-
nu'nun gecici 82. maddesinde melek yatinmailar igin
bazi vergisel avantajlar yer aliyor. Bu kisiler yaptiklar
yatinmin bir kismini beyanname tizerinde beyan ettik-
leri gelirden indirebiliyorlar.

Ancak s6z konusu gegici maddenin siiresi 2017
sonunda doluyordu. Maddede ayni zamanda Bakan-
lar Kurulu'na bes yillik siire uzatimy yetkisi veren bir
hikim de bulunuyordu. Bakanlar Kurulu, 1 Ocak
guni yayimlanp yiiriirliige giren bir kararla bu yetki-
sini kullanarak gecici maddenin uygulama siiresini beg
y!l, 31 Aralik 2022 tarihine kadar (bu tarih dahil} uzatt,

Biz de bu hafta, bireysel katilim yatinmcisi olmanin
sartlarina degindikten sonra, bu yatmmeilara sadlanan
vergi avantaji hakkinda agiklamalar yapacagz.

BASVURAN VAR MI?

Bireysel katilim yatinmersi (melek yatinmei) yasada,
kigisel varliklanni ve/veya tecriibe ve birikimlerini bas-
langig veya biiyiime agamasindaki girisimlere aktaran
gergek kisiler olarak tamimlaniyor. Melek yatinmel
olabilmek igin dncelikle Hazine Mustegarlig’'ndan
lisans ahinmas: gerekiyor.

Miistesarlikca hazirlanan Bireysel Katihm Serma-
yesi llerleme Raporu'nda, Subat 2013'ten bu yana
(2017 3. geyrek dahil} veriimis olan lisans sayisinin
428 oldugu belirtiliyor. Lisans verilenlerin 3387 Istan-
bul'dan. Istanbul'v 34 kisiyle Ankara ve 16 kisiyle
Izmir takip ediyor.
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KiMLER OLABILIYOR?

Bireysel katim yatinmalaninin lisans sahibi
olabilmesi igin "yiiksek gelir veya servete sahip
yatinmei” ya da “tecriibeli yatinmeci” tanimlanndan
birine girmesi gerekiyor.

Yillk gelir vergisi beyannarnesinde yer alan gelir
unsurlannmn veya licretli galisanlar iin yillk Geret-
lerinin gayrisafi tutarlari toplarmi 200 bin liradan
fazla olan kisiler yiiksek gelire sahip yatinmai olarak
kabul ediliyor. Bu sartin lisans almadan 8nceki iki
takvim yilt igin saglanmas gerekiyor. Menkul ve
gayrimenkul mallardan olugan kigisel servetleri en
az 1 milyon lira olan yatinmeilar ise yiiksek servete
sahip yatinmci kapsamina giriyorlar,

TECRUBELI YATIRIMCILAR

Farkli i5 tecriibesine sahip gercek kisilerin
“tecrlibeli yatinmei” olarak bagvuruda bulun-
malan mimkiin. Yénetmelikte kimlerin tecriibeli
yatinmer kapsaminda degerlendirilecegine iligkin
kriterlere yer veriliyor. Ornegin 6zellikle banka ve
finansal kuruluglarda belli pozisyonlarda en az iki
yil stire ile gahgrmis olanlar melek yatinmct olmak
igin bagvurabiliyorlar. Bunun yaninda lisans alinma-
dan &nceki son bes yil icerisinde en az iki yil, yilhk
cirosu en az 25 milyon lira olan sirketlerde genel
midir yardimeisi veya dengi bir pozisyonda ya da
Ust pozisyonda caligmig olan kisiler de tecriibefi
yatinmei kabul ediliyor,

LISANS SORESI

Bireysel katdim yatinmcilarina verilen lisanslar
bes yil igin gegerli. Bu siire Miistegarlikga lisans
belgesinin verildigi tarihte bagliyor. Lisans stiresi
sonunda yenileme talebinde bulunulabiliyor. Mis-
tesarlikga uygun bulunanlarin lisanslari beger yillik
siirelerle uzatilabiliyor.



YATIRIM TUTARI

Melek yatinmeinin girisim sirketine koydugu ser-
mayenin indirimden yararlanabilmesi igin, her bir
girigim girketinde alinan sirket hisselerinin bedeli
emisyon primi dahil 20 bin liradan az ve yillik bazda
1 milyon liradan fazla olamiyor. Ancak melek yatinme
tarafindan farkl: girigim girketlerine yapilacak yatinm-
larin toplami bu tutan asabiliyor.

BEYANNAMEDE iNDIRIM

Melek yatinmeilar, baslangig veya biiyime aga-
masindaki girisimcilerin kurmug olduklan sirketiere
(anonim girket) istirak ediyorlar. Bu amagla satin aldik-
lar1 anonim girketlere ait igtirak hisselerinin alig bede-
linin yiizde 75'ini yilhk gelir vergisi beyannamesinde
beyan ettikleri gelirden indirebiliyorlar. Bu indirim
hisse senetlerinin alindigi yila iligkin beyannamede
yapihyor.

Buna gore indirim imkanindan yararlanabilmenin
gsartlarini gdyle siralayabiliriz:

B Tam miikellef gergek kigi olunmasi,

W istirak hisselerinin alinmasindan énce bireysel
katihm yatinmeist lisansi alinmasi,

® Hisseleri alinan kurumun tam miikellef bir ano-
nim girket olmasi,

B Bu igtirak hisselerinin en az iki tam yil {730 giin)
siireyle elde tutulmasi,

& Yonetmelikle belirlenen sektérlere yatinm yapil-
masi,

B Yatinmin Miistegarhkga mevzuata uygun bulun-
mas).

ki yilik elde tutma siiresi, girigim sirketi adina
acgilan ortakhk banka hesatina nakdi sermayenin yati-
nidid tarihte bagltyor. Alinan hisse senetlerinin iki
yildan 6nce satimasi durumunda indirim dolayisiyla
zamaninda tahakkuk ettiriimemis vergiler yéniinden
vergi ziyal dogmusg kabul ediliyor.

Indlirim tutan ile ilgili bir iist siir da s6z konusu.
Yillk bazda beyannamede indirim olarak dikkate
ahnacak tutar 1 milyon liray) agamiyor.

AR-GE'DE YUZDE 100

Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanhd, TUBITAK
ile Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmeleri Geligtirme ve
Destekleme idaresi Bagkanlid tarafindan belirlenen
aragtirma, gelistirme ve yenilikgilik programlan kapsa-
minda, projesi son beg yil iginde desteklenmig anonim
sitketlere ait istirak hisselerinin aliminda, yiizde 75'lik
oran yiizde 100 olarak uygulaniyor.

KAZANC YOKSA DEVREDIYOR

Bazi durumlarda alinan hisse senedinin yizde
75'lik kism (veya yiizde 100'G} ilgili yil beyan edilen
gelirden daha fazla olabiliyor. Bu durumda indirite-
meyen kismin, izleyen yillarda beyan edilen gelir-
lerden indirilmesi de mimkin. Bunda herhangi bir
siire sinirlamasi da yok. Bitene kadar devam ediyor.
Hatta devreden indirim tutarlan yeniden degerleme
oraminda da artinlabiliyor.

Ornegin Hazine Mistesarhgi'ndan lisans almig
bir melek yatinmeinin {tecriibeli yatirmei), 8 Mart
2017 tarihinde bir girisim sirketine 200 bin liralik
sermaye koyarak ortak oldugunu varsayalim. Bu
kigi 2017 yilina iligkin gelir vergisi beyannamesinde,
80 bin lira {giderler diistldikten sonra) kira geliri
beyan etmig olsun. Mukellefin bu geliri igin 2018
Mart ayinin 25'ine kadar gelir vergisi beyannamesi
vermesi gerekiyor.

Bu melek yatinmci, aldidi hisse senetlerinin
yuzde 75'i olan 150 bin lirayi (200.000 x % 75),
beyan ettigi 80 bin liralik gelirden indirme hakkina
sahip. Bu durumda 2017 yilinda 80 bin liralik indirim
sonrasinda Uzerinden vergi &denecek kazang ve
dolayisiyla denecek vergi kalmiyor.

2017 beyannamesinde indirilemeyen 70 bin
liralk tutar ise gelecek yillara devrediyor. Bu tutar
yeniden degerleme oraninda artinlmak suretiyle,
2018 yilindan baglamak (izere bitene kadar, beyan-
namelerde matrahtan indirilebiliyor.

iKi YILDAN ONCE SATARSA...

Melek yatinmer aldidi ve indirim imkanindan
yararlandi@i hisse senetlerini iki tam yil dolmadan
satarsa, indirim nedeniyle zamaninda tahakkuk
ettirilmemis vergiler yoninden vergi ziyai (kaybi)
dogmug sayiliyor. Yani bu indirim nedeniyle eksik
odedidi gelir vergisi ile ayni tutarda ceza ve ayhk
yiizde 1,4 oraninda hesaplanan gecikme faiziyle
birlikte vergi dairesine 6demek zorunda kalacaktr.
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