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Eurobondlarin donem sonu degerlemesi
Melike Kiling
1. Girig

Eurobond, TC Hazine Mistesarlidi tarafindan kaynak temini amaciyla yurtdisinda ihra¢ edilen sabit faizli,
uzun vadeli borglanma senedi olarak tanimlanabilir. Vadeleri 30 yila varabilen bu dig borglanma
senetlerinin, yalnizca yurtdisinda degil Turkiye’de mukim yatinmcilar tarafindan da ragbet géren bir yatirim
araci oldugu bilinmektedir.

4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg¢ Yonetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun'un “Vergi, resim, harg
ve fon istisnasi” baslikli 15’nci maddesi uyarinca TC Hazine Mistesarliginca ihrag edilen Devlet i¢ ve dis
borglanma senetlerinin faiz ve anapara édemelerinin Kurumlar ve Gelir Vergisi kanunu hikimleri sakli
olmak kosulu ile her tirli vergi, resim, harg ve fondan istisna edilmektedir.

Diger taraftan, Gider Vergileri Kanunu’nun “Nispet” baslikli 33’iincti maddesinin (d) bendinde Devlet Tahvili
ve Hazine bonolari ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortakli§i idaresi ve Ozellestirme idaresince gikarilan
menkul kiymetlerin vadesi beklenilmeksizin satisi nedeniyle lehe alinan paralar lGzerinden %1 oraninda
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (‘BSMV”) hesaplanmasi gerektigi hikme baglanmistir.

Bu diizenlemeler uyarinca, eurobondlarin vadesi beklemeden satisinda BSMV orani %1 iken, itfa ve
kupon faizi 6demeleri Gizerinden BSMV hesaplanmamaktadir. BSMV avantaji nedeniyle Tirkiye'de basta
banka ve sigorta sirketleri olmak lzere 6zellikle finans sektoriinde faaliyet gdsteren firmalarin
portfdylerinde yurtdisinda ihrag edilmis diger Ulke ya da kurum tahvillerine kiyasla yiksek miktarda TC
Hazine Mustesarligr'nca ihrag edilen eurobondlar bulunmaktadir. 2010 yili hesaplarinin kapatildigi
buglinlerde eurobond degerlemeleri bu kurumlarin finansal tablolarini dnemli éiclide etkilemektedir.

2. Eurobond degerlemesi

Genellikle euro ve dolar cinsinden ihrag edilen bu menkul kiymetlerin nasil degerlenecegi hususu Vergi
Usul Kanunu’'nun (“VUK”) 279'uncu maddesinde hiikiim altina alinmigtir. ilgili madde su sekildedir:

“Hisse senetleri ile fon portféyiiniin en az ylizde 51'i Tlirkiye'de kurulmug bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alis bedeliyle, bunlar diginda kalan her tiirlii menkul
kiymet borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaall bir sekilde olustugu
anlasilirsa dederlemeye esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur
farklari dabhil) iktisap tarihinden degerleme gliniine kadar gecen siireye isabet eden kisminin eklenmesi
suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihrag edenin kar ve zararina bagli olarak
dogan ve degerleme giini itibariyle hesaplanmasi miimkiin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile
degerlenir.”

Yukarida yer verilen maddede s6zu gegen “borsa rayici’, VUK'un 263. maddesi uyarinca, gerek menkul
kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayitli olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden
evvelki son muamele giiniinde borsadaki muamelelerin ortalama degerleri olarak tanimlanmaktadir.
Normal temevvigler disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar gériilen hallerde, son muamele giini yerine
degerlemeye takaddiim eden 30 glin igindeki ortalama rayici esas olarak aldirmaya Maliye Bakanligrnin
yetkili oldugu da ayni maddede acik¢a belirtiimistir. Yine ayni maddede isaret edilen “degerlemeden

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Biiyiikdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:2 - 8, 34381 - Sisli
istanbul - Turkey

Tel: +90 (212) 315 30 00
Fax: +90 (212) 234 10 67
www.vergidegundem.com

www.ey.com

|H||H|HHHH|H””Il i”ERNST&YOUNG Kuzey YMM ASS.

evvelki son muamele ginU” ise degerlemeden 6nce borsada islem yapilan son gtini ifade eder. Bu
dogdrultuda, borsa rayicinin tespitinde, degerlemeden bir énceki giin verilerini esas alabilmek igin, ilgili gtin
borsada higbir islem yapilmamis olmasi gerekmektedir. Ote yandan degerleme giiniinde borsanin acik
olmasina ragmen, borsa rayici tespit edilmek istenen eurobondun islem gérmemis olmasi durumunda ise,
ilgili eurobondun bir 6nceki glindeki borsa rayici kullanilamayacak, basit faiz ydntemine gére hesaplama
yapilmasi gerekecektir. Gelir idaresi’'nin yaklagimi borsa rayici uygulamasinda Tiirkiye’deki menkul kiymet
ve kambiyo borsalarinda olusan fiyatlarin dikkate alinabilecegi yonundedir.

Yurtdisi borsalarda olusan borsa rayigleri VUK’'un 263. maddesi kapsaminda degerlendiriimediginden,
uluslararasi gerek tezgahiistli gerek organize borsalarda islem gorebilen sabit faizli ve kupon 6demeli
eurobondlarin degerlemesinde borsa rayici kullanilabilmesi icin istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(“IMKB”) Tahvil ve Bono piyasasinda igslem gérmesi gerekmektedir.

Borsa rayici degerleme 6lgusu ile degerlenmesi gereken bir menkul kiymetin borsa rayicinin mevcut
olmamasi ya da borsa rayicinin muvazaali olmasi halinde menkul kiymet degeri vadede elde edilecek
gelirin iktisap tarihinden degerleme giinline kadar gegen siireye isabet eden kismi hesaplanan menkul
kiymet degerine eklenecektir.

Bu konuda Gelir idaresi Baskanligi tarafindan verilen 05/04/2006 tarih ve B.07.1.GIiB.4.34.19.02/VUK-
1/279-11327 sayili 6zelgede borsada islem gérmeyen eurobondlarin, kur farklari da dahil olmak tzere,
hesap dénemleri sonunda alis bedeline bilango giiniinden sonrasina ait ilk kupon édemesinin bilangonun
ait oldugu hesap dénemine iligkin kist tutarinin ilave edilmesi suretiyle, diger hesap dénemleri sonunda da
yine alig bedeline ilgili dbneme ait kist tutarin eklenmesi sonucu bulunan tutarlarin hesaplanarak
degerleme isleminin gerceklesecedi belirtiimistir.

S0z konusu 6zelgenin devaminda ise ilgili eurobondun ikincil piyasadan temin edilmesi durumunda ise,
ayni Kanununun 283 linci maddesinde yer alan “Gelecek bir hesap donemine ait olarak pesin 6denen
giderler ile cari hesap dénemine ait olup da heniz tahsil edilmemis olan hasilat, mukayyet degerleri
uzerinden aktiflestiriimek suretiyle degerlenir.” hikmu geregince hesaplanan kupon faizlerinin gelir
yazilacagi ve donem sonlarinda yapilacak degerlemede ilk kupon 6demesi i¢in yapilacak faiz gelir
tahakkukundan, islemis kupon faizi ile 6denen prim tutarindan ilk kupona isabet eden kismin digiImesi
gerektigi belirtilmistir.

Yukarida yer alan ifadelerden eurobondun ikincil piyasadan alinmasi durumunda ilk kupona iligkin olarak
alis tarihine kadar biriken faizin degerlemede ilk kupon édemesi icin yapilacak faiz gelir tahakkukundan
disulebilecegi, diger bir ifadeyle gider yazilabilecegi anlasiimaktadir.

Yazimizin devaminda borsa rayici bulunan ve bulunmayan eurobondlarin dederlemesine iliskin 6rneklere
yer verilmektedir.

2.1 Borsa rayici bulunan eurobondun degerlemesi

(A) A.S.’nin menkul kiymet portfdylinde yer alan US900123BD15 kodlu 12.298.000 USD nominal bedelli
eurobondun alis bedeli 14.379.096 USD’dir. itfa tarihi 11.03.2019 olan bu tahvilin 30.09.2010 tarihinde
degerlemesi yapilmak istenmistir. IMKB Uluslararasi Tahvil Pazari biiltenindeki verilere gére, bu tahvilin
30.09.2010 tarihindeki borsa rayici 119.9667 olarak olusmustur. (S6z konusu eurobondun alig bedelinin
30.09.2010 tarihli degerleme kurlariyla TL olarak kayitlarda yer aldidi varsayilmaktadir.)
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Buna gore degderleme asagidaki gibi yapiimalidir:

30.09.2010 Degeri = Borsa rayici x Nominal Bedel = 119,9667 x 12.298.000 =14.753.504,77 USD
100 100

Eurobondun 30.09.2010 degeri ile alis bedeli arasindaki farkin Tirk Lirasi kargiligi 30.09.2010 tarihi
itibariyle bu eurobond icin gelir kaydedilmesi gereken reeskont tutarini géstermektedir.

(30.09.2010 T.C. Merkez Bankasi Déviz Alis Kuru = 1,4512)
Degerleme islemi sonucunda;

(14.753.504,77 — 14.379.096 ) x 1,4512 = 543.342,01 TL gelir kaydedilecektir.

2.2. Borsa rayici bulunmayan eurobondlarin basit faiz yontemiyle degerlemesi

Kuponlu tahvillerin kupon 6demesi dncesinde satisinda fiyatlama; piyasadaki faiz oranlari ve satis tarihine
kadar islemis kupon faiz tutari dikkate alinarak yapilmaktadir.

Bu tahvillerin borsa rayici olmamasi durumunda, degerlemenin anapara ve iginde bulunulan kupon
dénemine iligkin faiz igin ayri ayri yapilmasi gerekir. Bu asamada, s6z konusu tahvilleri alan kurumlar
vergisi mukelleflerinin tahvili alis sirasinda 6dedigi kupona iligkin islemis faiz tutarinin kupon alis bedeli
olarak dikkate alinmasi gerektigi yazimizin énceki bélimuinde yer verilen muktezada gorildugi gibi,
Maliye Bakanligi tarafindan verilen gesitli muktezalarda da ifade edilmistir. Bu gorisler Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegcici 67. maddesi uyarinca yayimlanan Tebli§’lerdeki stopaj matrahi hesaplamasina da
uygundur.

i. Kupon édeme tarihinde alinan eurobondun degerlemesi

Kodu : XS0285127329

ihrag Tarihi : 02.02.2007

itfa Tarihi : 02.04.2019

Kupon Dénemleri : 02 Nisan (Bir dénem 365 glin olarak alinacaktir.)
Turi : Yilda 1 faiz 6demeli, Yillik faiz orani %5,875

Alima lligkin Bilgiler

Alis tarihi : 02.04.2010

Nominal Bedel : 435.534,00 EUR
Alis Bedeli : 481.460,00 EUR

Yukaridaki verilere gore alis tarihi, kupon 6deme tarihi ile ayni glindir. Buna gdre birikmis kupon faizi
bulunmadigindan alis bedeli temiz fiyat olarak kabul edilecektir.
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»  31.12.2010 tarihinde yapilacak dedgerleme
ihraq Tarihi Alig Tarihi Dederleme Guni Dederlemeden itfa Tarihi
(Dederleme SonrakikKupon
OncesiKupon) g R
e —
L 1 1 '
1 1 I 1
02.02.2007 02.04.2010 02.04.2011 02.04.2019
31122010
AR
—

A.R. : Anapara Reeskontu
K.R. : Kupon Reeskontu

A)  Anapara reeskontu hesaplamasi

. Eurobondun alis tarihinden itfa tarihine kadar gegen toplam siire : 02.04.2019 — 02.04.2010 = 3287
gln
Alis tarihinden degerleme tarihine kadar gegen sire : 31.12.2010 — 02.04.2010 + 1 = 274 giin

. Anapara Reeskontu = (Nominal Bedel-Temiz Fiyat) x (Alis Tarihi ile Dederleme Tarihi Arasindaki

Sire)
(Ahg Tarihi ile itfa Tarihi Arasindaki Siire)

=(435.534,00 - 481.460,00 ) x 274 = - 3.828,33 EUR gider reeskontu hesaplanmaktadir.
3287

B) Kupon reeskontu hesaplamasi

Kupon reeskontu hesaplamasi asagidaki zaman gizelgesi Uzerinde gosterilmigtir.

274 giin
02.04.2010 31.12.2010 02.04.2011
O O - >
Eurobond Degerleme Eupon Vade
Alim Tarihi Tarihi Tarihi
(Kupon Odeme
Tarihi) N .

365 gin

Yukaridaki semada goriildiigu gibi, kupon reeskontunun hesaplanmasinda degerleme 6ncesi ve
sonrasindaki iki kupon arasinda gegen slre , toplam stireyi ; degerleme tarihi ile degerleme tarihinden
onceki kupon ddeme tarihi arasinda gegen siire ise kist sdreyi ifade etmektedir.
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Kupon Reeskontu = Nominal Bedel x Faiz Orani x Kist Siire

iki kupon tarihi arasinda gegen siire

= (435.534,00 x (5,875/100) x 274) = 19.208,24 EUR
365

Ornekte yer alan eurobond igin hesaplanmasi gereken reeskont tutari anapara ve kupon reeskontlarinin
toplamindan olusacaktir. Bu islem sonucunda hesaplanan ddviz cinsinden reeskont tutarinin Turk Lirasi
karsihdi kayitlara gelir reeskontu olarak alinacaktir.

Toplam Reeskont = (Anapara Reeskontu+Kupon Reeskontu) x 31.12.2010 T.C. Merkez Bankasi Déviz
Alis Kuru

=(-3.828,33 EUR + 19.208,24 EUR) x 2,0491
=15.379,91 EUR x 2,0491 = 31.514,98 TL

(S6z konusu eurobondun alis bedelinin 31.12.2010 tarihli degerleme kurlariyla TL olarak kayitlarda yer
aldigi varsayilmaktadir.)

ii. Nominal bedeli temiz alis bedelinden kii¢iik olan eurobondun degerlemesi
(T) A.S.’nin menkul kiymet portfdytinde bulunan eurobonda iligkin bilgiler agsagidaki gibidir.

Kodu : US900123AX87

ihrag Tarihi : 07.06.2005

itfa Tarihi : 05.06.2020

Kupon Donemleri : 05 Haziran — 05 Aralik

Tiird : Yilda 2 faiz 6demeli, Yillik faiz orani % 7 , Kupon orani % 3,5

Alima lligkin Bilgiler

Alig tarihi : 30.03.2010

Alistan Onceki Kupon Tarihi : 05.12.2009
Nominal Bedel : 141.243,75 USD

Alig Bedeli (Kirli Fiyat) : 157.251,84 USD

> 30.09.2010 tarihinde yapilacak degerleme
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ihrag Alistan Alig Degerleme  Degerleme Degerleme itfa
Tarihi  Onceki Tarihi Oncesi Giind Sonrasi Tarihi
Kupon Kupon Kupon
: B.F. : . K.R. :
[ 1 | 1 1 1 ]
] | | | | 1
07.06.2005 05.12.2009 30.03.2010 05.06.2010 05.12.2010 05.06.2020
AR 30.09.2010
- V)

A.R. : Anapara Reeskontu
K.R. : Kupon Reeskontu
B.F. : Birikmis Faiz

A)  Anapara reeskont hesaplamasi

. Yukaridaki veriler 1s1ginda, aligstan énceki son kupon 6demesinin 05.12.2009 oldugu ve bu tarihten
alima kadar gegen stirenin 115 giin (30.03.2010 — 05.12.2009) oldugu goriimektedir.

Buna gore alima kadar gecen silirede birikmig kupon faizi;

(Nominal Bedel x Kupon Orani x Aligsa Kadar Gegen Giin) / Kupon Siiresi

141.243,75 x(0,035) x 115 formdild ile 3.123,66 USD olarak bulunur.
182

. Birikmis kupon faizinin alis bedelinden ¢ikarilmasi ile bulunacak tutar ise Temiz Fiyati
gOstermektedir.
(157.251,84 — 3.123,66 = 154.128,18 USD)

. Anapara Reeskont tutarina ulasmak icin izlenecek adim ise vade tarihi ile alim tarihi arasinda gecen
toplam siireyi hesaplamak (05.06.2020 — 30.03.2010 = 3720 giin), diger yandan degerleme tarihi ile ilgili

eurobondun alim tarihi arasindaki giin sayisini, yani reeskont hesaplanacak siireyi bulmaktir. (30.09.2010
—30.03.2010 +1 = 185 giin )

. Bu veriler dogrultusunda anapara reeskontu asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Anapara Reeskontu = (Nominal Bedel — Temiz Fiyat) x (Alis Tarihi_ile Degerleme Tarihi Arasindaki Stre)
(Alig Tarihi ile Itfa Tarihi Arasindaki Siire)

= (141.243,75 —154.128,18) x 185 = -640,76 USD
3720

Hesaplamalarimiz sonucunda 30.09.2010 itibariyle portféyde bulunan eurobond i¢in 640,76 USD anapara
gider reeskontu ortaya ¢ikmistir.

B) Kupon reeskontu hesaplamasi
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Kupon reeskontu asagidaki zaman cizgisi Uzerinde gdsterilmigtir.
118 gin
30.03.2010 05.06.2010 3008210 05.12.2010
—0 O O {—»
Eurcbond Degerleme Degerleme Kupon Vade
Almm Tarihi Oncesi Kupon Tarihi Tarihi
183 gin

Bu 6rnekte degerleme dncesi son kupon tarihi eurobondun alis tarihinden daha sonra, diger bir ifadeyle
degerleme gunlne daha yakin oldugundan kupon reeskontu guin sayisi hesaplanirken alis tarihi degil
degerleme 6ncesi kupon tarihi dikkate alinmigtir.

Buna gore kupon reeskontu;

Nominal Bedel x Kupon Orani x Kupon Reeskontu Siiresi

Kupon Siresi

formuiliine gore,

141.243,75 x(3,5/100) x 118 = 3.187,63 USD olarak hesaplanmaktadir.
183

Yukaridaki 6rnekte yer alan eurobond i¢in hesaplanmasi gereken reeskont tutari anapara ve kupon
reeskontlarinin toplamindan olusacaktir. Bu islem sonucunda hesaplanan déviz cinsinden reeskont
tutarinin Turk Lirasi karsilhidi kayitlara gelir reeskontu olarak alinacaktir.

Toplam Reeskont = (Anapara Reeskontu+Kupon Reeskontu) x 30.09.2010 T.C. Merkez Bankasi Déviz
Alis Kuru

(- 640,76 + 3.187,63) x 1,4512 = 3.696,02 TL gelir kaydedilmelidir.

Bu érnekte alistan sonraki ilk kupon, degerleme gliniinden énce oldugundan, ilk kupon édemesinin iginde
yer alan birikmis faizin kupon 6demesi tutarindan diisiilmesi gerekmektedir. Ornegimizde alista 6denen
birikmis faiz tutari olan 3.123,66 USD’nin toplam kupon tutarindan dusulerek kalan kupon édemesinin TL
karsiliginin gelir kaydedilmesi uygun olacaktir. (S6z konusu eurobondun alig bedelinin 30.09.2010 tarihli
degerleme kurlariyla TL olarak kayitlarda yer aldigi varsayilmaktadir.)

i. Nominal bedeli temiz alig bedelinden biiyiik olan eurobondun degerlemesi
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(Y) A.$.’nin menkul kiymet portféytinde bulunan eurobonda iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Kodu : DEOOOAOAU933

ihrag Tarihi : 10.02.2004

itfa Tarihi : 10.02.2014

Kupon Doénemleri : 10 Subat (Bir dénem 365 guin olarak alinacaktir.)
Tiri : Yilda 1 faiz 6demeli, Yillik faiz orani %6,5

Alima iligkin Bilgiler

Alig tarihi : 30.04.2010

Alistan Onceki Kupon Tarihi : 10.02.2010
Nominal Bedel : 1.108.762,81

Alig Bedeli (Kirli Fiyat) : 1.123.001,77

> 31.12.2010 tarihinde yapilacak degerleme

ihrag Tarihi Degerleme Alig Tarihi Degerleme Glnl Degerleme itfa Tarihi
Oncesi Kupon , K.R. Sonrasi Kupon
L 1 — | —_— 1 1
1 1 ] I ] 1
10.02.2004 10.02.2010 30.01.‘2010 AR . 10.02.2011 10.02.2014
31.12.2010

A.R. : Anapara Reeskontu
K.R. : Kupon Reeskontu
B.F. : Birikmis Faiz

A)  Anapara reeskontu hesaplamasi

. Verilen bilgilere gbre, alis tarihinden énceki son kupon 6demesi 10.02.2010°da gergeklesmis ve bu
tarihten alima kadar gecen sure 79 gindur. (30.04.2010 — 10.02.2010)

. Alima kadar gegen surede birikmis kupon faizi;

Nominal Bedel x Kupon Orani x Alisa Kadar Gecen Glin Sayisi formilline gore,
Toplam Kupon Siiresi

= 1.108.762,81x (6,5/100) x 79 = 15.598,62 EUR olarak tespit edilir.

365
. Bu durumda temiz fiyat su sekilde hesaplanir:

1.123.001,77 — 15.598,62 = 1.107.403,15 EUR

. Vade tarihi ile alim tarihi arasinda gegen siire ( 10.02.2014 — 30.04.2010 ) 1382 giin ve reeskont
suresi
(31.12.2010 — 30.04.2010 + 1) 246 giindr.
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. Bu veriler dogrultusunda anapara reeskontu asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Anapara Reeskontu = (Nominal Bedel — Temiz Fiyat) x (Alis Tarihi ile Dederleme Tarihi Arasindaki Stre)
(Alig Tarihi ile Itfa Tarihi Arasindaki Siire)

=(1.108.762,81 —1.107.403,15) x 246 = 242,02 EUR
1382

B) Kupon reeskontu hesaplamasi

Kupon reeskontu hesaplamasi asagidaki cizelgede gosterilmistir;

246 giin
10.02.2010 30.04.2010 31.12.2010 10.02.2011
) . O e
Degerleme Eurobond Degerleme Kupon
OncesiKupon Almn Tarihi Tarihi Wade Tarihi
. —
365 giin

Bu 6rnekte eurobondun alig tarihi degerleme gliniinden énceki son kupon tarihinden daha sonra, diger bir
ifadeyle degerleme guniine daha yakin oldugundan kupon reeskontu suresinin hesaplamasinda
eurobondun alig tarihi dikkate alinmistir.

Kupon Reeskontu = Nominal Bedel x Faiz Orani x Kupon Reeskont Suresi
Toplam Kupon Siresi

=1.108.762,81 x (6,5/100) x 246 = 48.572,92
365

Ornekte yer alan eurobond icin hesaplanmasi gereken reeskont tutari anapara ve kupon reeskontlarinin
toplamindan olusacaktir. Bu islem sonucunda hesaplanan déviz cinsinden reeskont tutarinin Turk Lirasi
karsiligi kayitlara gelir reeskontu olarak alinacaktir.

Toplam Reeskont = (Anapara Reeskontu+Kupon Reeskontu) x 31.12.2010 T.C. Merkez Bankasi Doviz
Alis Kuru

Toplam Reeskont = 242,02 + 48.572,92 = 48.814,94 EUR x 2,0491= 100.026,71 TL

(S6z konusu eurobondun alig bedelinin 31.12.2010 tarihli degerleme kurlariyla TL olarak kayitlarda yer
aldigi varsayillmaktadir.)
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3. Sonug

Yazimizda yer verilen drneklerden de gorilecedi Uizere, kurumlarin portfdylerindeki eurobondlarin dénem
sonu degerleme isleminde dikkat edilecek dncelikli husus eurobondun borsa rayici bulunup
bulunmadididir. Dederleme guni itibariyle borsa rayici bulunan eurobondlar borsa rayici ile
degerlenecektir. Borsa rayici bulunmayan eurobondlar i¢in ise anapara ve kupon reeskontlari
hesaplanarak toplam reeskont tutarinin gelir tablosu hesaplariyla iligkilendiriimesi gerekmektedir.

Bu makalede yer alan agiklamalar, yazarinin konu hakkindaki kigisel gériisiinii yansitmaktadir. Makaledeki bilgi ve
aciklamalardan dolayi Ernst & Young ve/veya Kuzey Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’ye sorumluluk iddiasinda
bulunulamaz. Mevzuatin sik degdistirilen ve farkli anlayislarla yorumlanabilen yapisi nedeniyle, herhangi bir konuda

uygulama yapilmadan énce konunun uzmanlarindan profesyonel yardim alinmasini tavsiye ederiz



