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1. Konu ile Tigili Diizenlemeler

Vergi uygulamalar bakimindan,
sirketlerin ortaklarindan yaptiklari
borclanmalardan belli kosullar1
tastyanlar oOrtiilii sermaye sayil-
makta ve bunlar i¢in ddenen veya
hesaplanan faizler kurum kazan-
cinin tespiti sirasinda indirile-
memektedir. Bu diizenlemenin
altinda kurumun iligkili oldugu
gercek ve tiizel kisiler tarafindan
kuruma gercekte bir sermaye
olarak konulan ve bu sebeple de
sadece kurumun kar veya zararina
ortak olmay1 saglayan paralarin
bor¢ olarak degerlendirilerek
karsiliginda faiz 6denmesi ve bu
yolla kurum kazancinin bir
kisminin vergi 6denmeksizin ku-
rum digina ¢ikarilmasinin 6nlen-
mesi yatmaktadir.

5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 12. maddesi ile ortiilii
sermaye miiessesesi eski Kanun’un
16. maddesinde yer alan seklinden
cok farkli ve ayrintili olarak, ulus-
lararas1 uygulamalar ve genel kabul
gormiis ilkeler dikkate alinarak
yeniden diizenlenmisgtir.

5520 SAYILI
KURUMLAR VERGISI KANUNU’NDA
ORTULU SERMAYE MUESSESESI

2. Sik¢a Sorulan Sorular

1) Diizenlemeler kimleri
ilgilendiriyor?

Ortiilii sermaye miiessesine iliskin
diizenlemeler, sektor ayrimi gozet-
meksizin ticaretin dogas1 geregi ortak
ve ortakla iligkili kisilerle ticari ilig-
kilerde bulunan, 6diing para alip veren
tiim kurumlar ilgilendiriyor.

2) Diizenleme ne zamandan itibaren
gecerli?

Ortiilii sermaye miiessesine iliskin
hiikiimler bor¢lanmalar 6nceki donem-
lerde yapilmis olsa dahi 01.01.2006
tarihinden sonraya sarkan bor¢lanma
islemlerine de uygulanmak iizere
01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli.

Buna gore, 01.01.2006 tarihinden 6n-
ce yapilan borclanmalardan, bu
tarihten sonraya sarkan bakiyelerin
de kurumun 01.01.2006 tarihindeki
o0zsermeyesi ile karsilastirilmasi
gerekiyor.

3) Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu
ile ortiilii sermaye uygulamasinda
neler degigti?

- Ortiilii sermaye uygulamasinda
bor¢/6zsermaye orani, ortakla iligkili
kisi ve 6zsermaye tanimlarina aciklik
getirildi.

- Ortiilii sermaye kapsamina girme-
yecek bor¢lanmalar acikca belirtildi.
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- Ortiilii sermaye kapsamindaki
bor¢lanmalarin etkilerinin, bor¢ veren
iligkili sirket nezdinde de diizeltilecegi
belirtildi.

- Kur farki giderleri konusu agikliga
kavusturuldu.

4) Kimler “Ortakla Iliskili Kisi”
sayilir?

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goren hisselerin edinilmesi ve
borg¢ verilen kurumla sadece bu hisse
senetlerinin alinmasi nedeniyle
ortaklik bagmin kurulmasini 6nlemek
amaciyla en az %10 oraninda ortaklik
pay1 Olciitii getirildi. Bu sekilde,
finansal enstriimanlarin ekonomik
gereklerle alim-satimina ve finans
piyasasinin gelisimine olumsuz etki
yapabilecek subjektif degerlendirmeler
ortadan kaldirildi.

Buna gore, ortagin dogrudan veya
dolayli olarak en az %10 oraninda
ortagi oldugu veya en az bu oranda
oy veya kar pay1 hakkina sahip oldugu
bir kurum ya da dogrudan veya dolayh
olarak ortagin veya ortakla iligkili bu
kurumun sermayesinin, oy veya kar
pay1 hakkina sahip hisselerinin en az
%10’unu elinde bulunduran bir gercek
kisi veya kurum ortakla iligkili kisi
sayild.

“Gergek kisi” terimi Gelir Vergisi
Kanunu uygulamasinda gercek kisi
olarak kabul edilip vergiye tabi tutulan
sahislar ile sahis girketleri ve adi
ortakliklar1 kapstyor.



Ornekl1: (X) A.S. 100.000 YTL, (Y)
A.S. ise 250.000 YTL sermayeli olup
ortaklik yapilar1 asagidaki gibidir.

(X) A.S.
Ortagin Ad Pay1 (%)
Ahmet 9
Mehmet 20
Yavuz 1
Fatma 59
(Y)AS. 11
Toplam 100

(Y) AS.
Ortagin Adi Pay1 (%)
Nazl 70
Ayse 8
Omer 5
Yavuz 6
Zeynep 11
Toplam 100

(Y) A.S.’nin ortaklarinin (X) A.S.’ye
bor¢ vermeleri halinde, yapilan
bor¢lanmalarin incelenmesinde 6nce-
likle bu sahislarim ortakla iligkili kisiler
olup olmadiklarinin arastirilmasi
gerekiyor. Buna gore;

- Yavuz hem (X) A.S. hem de (Y)
A.S.’nin ortag1. Dolayisiyla ortakla
iligkili kisi olarak degil dogrudan ortak
olarak dikkate alinmali.

- Nazli ve Zeynep (Y) A.S’nin
sermayesinin en az %10’unu elinde
bulundurduklarindan bu kigsilerden
yapilan bor¢lanmalar ortiilii sermayeye
konu edilmeli.

- Ayse ve Omer (Y) A.S.’nin serma-
yesinin sirasiyla %8 ve %5’ini elle-
rinde bulundurduklarindan bu kisiler-
den yapilan bor¢lanmalar ortiilii
sermaye kapsaminda degerlen-
dirilmemeli.

Ornek2: Yukaridaki 6rnekte yer alan
(X) A.S.’nin sermaye yapis1 korunur-
ken (100.000 YTL), (Z) A.S. ise

300.000 YTL sermayeli olup ortaklik
yapilar1 agagidaki gibidir.

(X) A.S.
Ortagin Adi Pay1 (%)
Ahmet 9
Mehmet 20
Yavuz 1
Fatma 59
(Y)AS. 11
Toplam 100

(Z2) AS.
Ortagin Adi Pay1 (%)
Ahmet 80
Dursun 11
Salih 3
Hasan 5
Fatma 1
Toplam 100

(Z) A.S.’nin ortaklar tarafindan (X)
A.S.’ye bor¢ verilmesi durumunda;
(Z) AS. (X) A.S. i¢in ortakla iligkili
kisidir. Ciinkii Ahmet hem (X)
A.S.’nin hem de (Z) A.S.’nin ortag1
ve (Z) A.S.’deki pay1 %10’un lize-
rinde. Dolayisiyla (Z) A.S. ortakla
iligkili kurum durumunda bulundu-
gundan bu sirketten yapilan borglan-
malar Ortiilii sermaye kapsaminda
degerlendirilmeli.

5) Ortiilii sermaye hiikiimleri
acisindan kurum ortagumin ortaklik
payt icin belirlenen asgari oran var
mi?

Diizenlemede, kurumun ortaklari
acisindan belirlenen asgari ortaklik
pay1 bulunmuyor. Bu nedenle, ortagin
oy veya kar pay1 orani ne olursa olsun,
soz konusu ortaktan yapilan borglan-
malarin ortiilii sermaye hiikiimleri
kapsaminda degerlendirilmesi gere-
kiyor.

6) Kurumlarin istiraklerinden
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yaptiklar: bor¢lanmalar ortiilii
sermaye kapsaminda mi1?

Ortakla iligkili kisi tamminin yapildig1
3. fikranin a) bendinde istiraklere yer
verilmemis olmakla birlikte Kanun
Koyucu ortiilii sermaye sayilmayan
halleri diizenleyen 6. fikranin b) bendi
ile kurumlarin istiraklerinin, banka
veya finans kurumlarindan ya da
sermaye piyasalarindan temin ederek
ayni sartlarla kismen veya tamamen
kullandirdiklar1 bor¢lanmalar: ortiilii
sermaye diginda tutmustur.

Buna gore, Kanun’da agikca tanim-
lanmamig olmasina ragmen, kurum-
larin istiraklerinden yapilan borglan-
malardan 6/b bendi disinda kalanlarin
ortiilii sermaye hiikiimleri acisindan
degerlendirilmesi gerektigi sonucuna
ulagilmaktadir. Oysa ortiilii sermaye
miiessesesi, kurumun iligkili oldugu
gercek ve tiizel kisiler tarafindan
kuruma gergekte bir sermaye olarak
konulan ve bu sebeple de sadece
kurumun kar veya zararina ortak
olmay1 saglayan paralarin borg olarak
degerlendirilerek karsiliginda faiz
0denmesi ve bu yolla kurum
kazancinin bir kisminin vergi 6den-
meksizin kurum digina ¢ikarilmasmin
onlenmesini amaglamaktadir. Bu
nedenle, kuruma sermaye koyma
yetkisini haiz olmayan istiraklerin
kuramsal olarak ortakla iligkili kisi
tanimina girmemesi gerekmektedir.

Ancak bu konuda farkli yorum ve
degerlendirmeler de yapilabilecektir.
Maliye Bakanligi’nin bu konuda net
bir agiklama yapmasi gerekiyor.

7) Kurumlarin ortaklarinin kan veya
sthri hisimlarindan yaptiklart
bor¢clanmalar ortiilii sermaye
kapsaminda mi?

Kurum ortaklarinin esleri, listsoy ve
altsoyu ile yansoy ve kayin hisimlari
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ortiilii sermaye miiessesesi acisindan
ortakla iliskili kisi sayilmadigindan,
bu kisilerden yapilan bor¢lanmalar
ortiilii sermaye kapsaminda degerlen-
dirilmemesi gerekiyor.

8) Ortiilii sermaye saylacak bor¢
tutart nedir?

Hesap donemi i¢inde herhangi bir
tarihte kurumun 6zsermayesinin 3
katin1 asan bor¢lanmalar ortiilii
sermaye sayilir.

Sadece iligkili sirketlere finansman
temin eden kredi sirketlerinden yapilan
bor¢lanmalar hari¢ olmak iizere, ortak
veya ortakla iligkili sayilan ve ana
faaliyet konusuna uygun olarak faali-
yette bulunan banka ve benzeri finans
kurumlarindan yapilan bor¢lanmalar
%50 oraninda dikkate alinir.

Borg tutari belirtilen oranlar1 asmazsa
ortiilii sermaye sayilmaz. Asmasi
durumunda ise agan siire zarfinda ve
astifi tutarla sinirl olmak iizere ortiilii
sermaye say1lir.

Bir borcun ortiilii sermaye sayilip
sayillmayacag alindig1 tarihte miikel-
lefce bilinebilir olmalidir. Dolayistyla,
bor¢/6zsermaye kiyaslamasinda
borcun alindig: tarihteki anapara
tutariin esas alinmasi, bu borca ait
faiz, kur fark: gibi fer’ilerin dikkate
alinmamasi gerektigi kanaatindeyiz.

9) Aymi ortak veya ortakla iliskili
kisiden hem bor¢clanma hem de bu
kisilere bor¢ verme durumu varsa,
borgta netlestirme yapmak miimkiin
mii?

Ortiilii sermaye hiikiimleri agisindan
borg tutarlarinin alacaklardan netles-
tirilmesi miimkiin olmadig1 gorii-
slindeyiz. Ancak Bor¢lar Kanunu ve
Ticaret Kanunu hiikiimleri cergeve-
sinde mahsubu miimkiin olan bor¢larin

durumunun ayrica degerlendirilmesi
gerekiyor.

10) Ozsermaye tutar: nedir?

Kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca
tespit edilmis hesap donemi bagindaki
O0zkaynaklarinin toplamidir. Buna
gore, Vergi Usul Kanunu’'nun deger-
leme hiikiimlerine uygun olarak tespit
edilmis 6zsermayenin dikkate alinmast
gerektigi kanaatindeyiz. Bagka bir
ifade ile Vergi Usul Kanunu hiikiim-
lerine uygun olmayan degerleme ve
karsiliklarin etkisinin bertaraf edilmesi
sonucu bulunan 6zsermaye hesapla-
maya esas alinmasi gerektigi diisiince-
sindeyiz.

Ote yandan, yeni kurulan sirketlerde
donem bas1 6zsermaye tutar1 olarak
kurulus sermayesinin dikkate alinmasi
gerekiyor. Bu nedenle, kurulus
sermayesinin tutarinin belirlenmesinde
ortiilii sermaye miiessesesi ile ilgili
hiikiimlerin goz Oniine alinmasi
yerinde olacaktir.

11) Hesap donemi icerisinde
ozsermaye tutarinda meydana gelen
degisiklikler ne sekilde dikkate alimr?

Ortiilii sermaye hesabinda, kurumun
Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit
edilmis hesap donemi bagindaki
0zsermayesi esas alinir. Bu nedenle,
hesap donemi igerisinde dzsermaye
tutarinda meydana gelen artis veya
azalislarin hesaplamaya etkisi bulun-
mamaktadir. S6z konusu degisiklikler
ancak takip eden hesap donemi
icerisinde yapilacak hesaplamalarda
dikkate almnir.

12) Hesap donemi basindaki
ozsermaye tutarinin negatif olmasi
durumda hesaplama nasil yapilir?

Kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca
tespit edilmis hesap donemi bagindaki
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Ozsermayesinin negatif olmasi duru-
munda ortak veya ortakla iligkili kisi-
lerden yapilan bor¢lanmalarin tama-
minin Ortiilii sermaye olarak dikkate
alinmasi gerekir.

13) Ortiilii sermaye kapsamina
girmeyen bor¢lanmalar hangileridir?

a) Ortaklarin veya ortaklarla iligkili
kisilerin sagladig1 gayrinakdi temi-
natlar kargiliginda iiciincii kisilerden
yapilan bor¢lanmalar,

b) Kurumun istiraklerinin, ortaklarmin
veya ortaklarla iligkili kisilerin banka
ve finans kurumlarindan ya da sermaye
piyasalarindan temin ederek ayni
sartlarla kismen veya tamamen kullan-
dirdig1 bor¢lanmalar,

¢) 5411 sayili Bankacilik Kanunu’'na
gore faaliyette bulunan bankalar
tarafindan yapilan bor¢lanmalar,

d) 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanunu kapsaminda finansal kiralama
sirketleri, 90 sayih Odiing Para Verme
Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname kapsaminda faaliyet gos-
teren finansman ve faktoring sirketleri
ile ipotek finansman kuruluglarinin bu
faaliyetleri ile ilgili olarak ortak veya
ortakla iligkili kisi sayilan bankalardan
yaptiklar1 bor¢lanmalar.

14) “Ayni Sartlarla Kismen veya
Tamamen Kullandirma” ifadesinden
ne anlagumah?

Kredi sozlesmesinin icerdigi vade,
faiz oran1 ve benzeri kullandirma
sartlarinda herhangi bir degisiklik
yapilmadan kullandirilan krediler
anlagilmali. Bu sartlar1 haiz olmak
sart1 ile grup sirketlerine kredi temin
etmek icin kredibilitesi olan grup
sirketinin kredi temin ederek ihtiyaci
olan diger grup sirketlerine kismen
veya tamamen aktarabilmesi miimkiin
kilind1.



Ancak bu tipteki bor¢lanmalara
transfer fiyatlandirmasi islemleri
acisindan herhangi bir istisna getiril-
mediginden, s6z konusu hiikiimler
agisindan normal kosullarda degerlen-
dirilmesi gerekiyor.

15) Ortiilii sermaye uygulamasinin
sonuclary nelerdir?

a) Ortiilii sermaye iizerinden 6denen
veya hesaplanan faiz, kur farklari ve
benzeri giderler kurum kazancinin
tespitinde gider olarak kabul edilmez.

b) Ortiilii sermaye iizerinden kur farki
harig, faiz ve benzeri 6demeler veya
hesaplanan tutarlar, tam miikellef
kurumlar diginda kalanlar agisindan,
ortiilii sermaye sartlarimin gergeklestigi
hesap déneminin son giinii itibariyle
dagitilmis kar pay1 veya dar miikellef-
ler i¢in ana merkeze aktarilan tutar
sayilir. Tam miikellef kurumlar
nezdinde yapilacak diizeltme islemleri
ise ortiili sermayeye iligkin kur
farklarin1 da kapsayacak sekilde
gerceklestirilir.

16) Ortiilii sermaye agisindan borcun
kullamum siiresinin bir onemi var mi?

Yeni diizenleme ile birlikte, borcun
isletmede devamli veya uzun siireli
kullanim sart1 kaldirildi. Borcun hesap
donemi i¢inde herhangi bir tarihte
kurumun 6zsermayesinin 3 katin1 agan
kismu ortiilii sermaye kabul edildi. Bu
anlamda bir giin kullanilan bir borg
bile diger sartlarin da varlig1 halinde
ortiilii sermaye sayildi.

Bu nedenle, ortak veya ortakla iligkili
sirketlerden yapilan bor¢clanmalarin
devaml surette izlenmesi ve bu limiti
asan kisma isabet eden faiz, kur farki
ve benzeri giderlerin gecici vergi
donemleri de dahil olmak iizere kurum
kazancinin tespitinde indirim kalemi
olarak dikkate alinmamasi gerekiyor.

17) Birden fazla ortak veya ortakla
iliskili kisiden borclanmalarin varlhig
halinde ortiilii sermaye oranlar nasil
hesaplanir?

Ortiilii sermaye hesabina iliskin
oranlar bor¢ veren ortaklar ve
ortaklarla iligkili kisiler i¢cin topluca
dikkate alinir. Diger bir ifade ile, bu
kigilerden yapilan toplam
bor¢lanmalarin kurumun
Ozsermayesinin 3 katini agsan kismi
diger sartlarin da gerceklesmesi
halinde ortiilii sermaye sayilir.

Ornek:

Ortak (A)’nin borg verdigi tutar ......... 100
Ortak (B)’nin bor¢ verdigi tutar.......... 200
Ortakla iligkili (C) Bankasi’nin

borg verdigi tutar ..........ccceceeereeenienenns 400

ve kurumun 6zsermayesinin 150 birim
oldugu varsayildiginda, ortiilii sermaye
sayilacak tutar asagidaki gibi hesap-
lanur.

- Kurum 6zsermayesinin 3 kati
(150%*3) =450 olarak hesaplanir.

- Ortakla iligkili kisi olan (C)’nin
banka olmas1 nedeniyle verdigi borg
tutarmin %50’si olan (400/2) = 200
birim dikkate almnur.

- Toplam borg (100 + 200 + 200) =
500 olarak hesaplanir.

- Bu durumda ortiili sermaye
sayilacak borg tutar1 (500-450) = 50
olarak hesaplanir.

18) Sadece iliskili sirketlere
finansman temininde bulunan kredi
sirketlerinden yapilan
bor¢lanmalarda ortiilii sermaye orant
nasu hesaplanir?

Bu sirketlerden yapilan bor¢lanmalar
icin genel kurallar cercevesinde islem
yapilir. Bagka bir ifade ile s6z konusu
sirketlerden yapilan bor¢clanmalarin
kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca
tespit edilmis hesap donemi basindaki
Ozsermayesinin 3 katin1 asan kismi
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ortiilii sermaye olarak degerlendirilir.

Burada dikkat edilmesi gerek husus,
sirketlerin ana sdzlesmelerinde
faaliyetleri cercevesinde ligiincii kisi
ve kurumlara finansman temin etme
konusunda herhangi bir sinirlama
olmamasinin bir 6nemi bulunmadigz;
bor¢lanma tarihi itibariyle faaliyetle-
rinin bu kapsamda gerceklesmesi
gerektigidir.

19) Gayri nakdi teminatlar nelerdir?

Nakit verilen teminatlar disinda kalan
veya borcun 6denmesini taahhiit eden
kisilerin bu taahhiitlerini kararlagtirilan
kosullara uygun olarak yerine getire-
ceklerini temin etmek lizere bankaya
garanti vermesi seklinde gerceklesen
teminatlardir.

20) Nakit teminat karsihig
kullandwrdan krediler ortiilii sermaye
hiikiimleri acisindan ne sekilde
degerlendirilmelidir?

Kurum ortaklarinin veya ortaklarla
iligkili kigilerin nakdi teminatlar karsi-
liginda ticlincii kisilerden sagladiklari
krediler kotiiye kullanimi engellemek
amacuyla, ortiilii sermaye hesabinda
dikkate alinir.

Buna gore, bu sekilde gerceklesen
bor¢clanmalar bor¢/6zsermaye oraninin
hesabinda isletmeye verilen bor¢ kabul
edilir ve borcun kurumun Vergi Usul
Kanunu uyarinca tespit edilmis hesap
donemi basindaki 6zsermayesinin 3
katin1 agan kismu ortiilii sermaye olarak
degerlendirilir. Bu nedenle, ortaklar
ile ortaklarla iligkili kigilerin teminat-
lar kargihig1 saglanan kredilerin verilen
teminatlarin tiiriine gore tasnif edil-
mesi Onem arz etmektedir. Durumun
tevsiki acisindan bankalardan kredi
karsilig1 verilen teminatlarin tiirii ve
tutarini iceren konfirmasyon mek-
tuplar1 alinmasi yerinde olacaktir.
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21) Ortiilii sermaye iizerinden ddenen
veya hesaplanan faiz ve benzeri
giderler hangi tarih itibariyle
dagitllmig kar pay sayilr?

Ortiilii sermaye iizerinden 6denen
veya hesaplanan faiz ve benzeri
giderler gerek borc alan gerekse borg
veren nezdinde ortiilii sermaye sartla-
rinin gerceklestigi hesap doneminin
son giinil itibariyle dagitilmis kar pay1
sayilir.

Buna gore, hesap doneminin ilk ii¢
gecici vergi doneminde borcu kullanan
taraf acisindan diizeltme, ortiili
sermaye iizerinden hesaplanan faiz,
kur farki ve benzeri giderlerin vergi
matrahinin tespitinde kanunen kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alin-
mas ile sinirli olacagi kanaatindeyiz.

Reddedilen giderlerin hesap done-
minin son giinii itibariyle dagitilmis
kar pay1 sayilmasi nedeniyle, varsa
kar pay1 stopaji yiikiimliiliigiiniin
yerine getirilmesi ve borcu kullandiran
taraf acisindan da istirak kazanci
olarak degerlendirilmesi ise sadece
dordiincii gecici vergi ile kurumlar
vergisi hesaplamasinda gergekles-
tirilecek. Dolayistyla, hesap doneminin
ilk ti¢ gegici vergi doneminde
finansman gelirlerini elde eden taraf
acisindan herhangi bir diizeltme
yapilmayacagi diisiincesindeyiz.

22) Miikellefiyet seklinin yapilacak
diizeltmeye etkisi var mi?

Evet. Tam miikellef kurumlar diginda
kalanlar agisindan, ortiilii sermaye
tizerinden kur farki hari¢ faiz ve
benzeri 6demeler veya hesaplanan
tutarlar dagitilmis kar payi sayilir ve
daha once yapilan vergilendirme
islemleri buna gore diizeltilir.

Tam miikellef kurumlar nezdinde
yapilacak diizeltme iglemleri ise ortiilii

sermayeye iliskin kur farklarini da
kapsayacak sekilde gerceklestirilir.

23) Bu sekilde dagitilmuis kar payt
lizerindeki vergileme nasil yapilir?

Dagitilmis kar payinin net kar pay1
olarak kabul edilmesi ve briite tamam-
lanmas1 sonucu bulunan tutar
lizerinden ortaklarin hukuki niteligine
goOre belirlenen oranlarda vergi
kesintisi yapilmasi gerekir.

Ancak, Kanun’un kurumlar vergisi
tevkifatin1 diizenleyen 15. ve 30.
maddelerinde yapilacak vergi kesin-
tisinde kazang ve iratlarin gayrisafi
tutarlar1 lizerinden dikkate alinacagi
ancak kesilmesi gereken verginin
O6demeyi yapan tarafindan iistlenilmesi
halinde vergi kesintisinin fiilen denen
tutar ile 6demeyi yapanin yiiklendigi
verginin toplamu ilizerinden hesap-
lanacag: belirtiliyor. Bu hiikme gore,
taraflarca kararlastirilmasi durumunda
ortiilii sermaye nedeniyle dagitilmig
kar pay1 sayilan tutar iizerinden
hesaplanacak verginin kar payim elde
eden tarafindan yiiklenilmesi ve bu
nedenle dagitilan kar payinin briit
olarak dikkate alinmasi gerektigi
kanaatindeyiz.

Bu durumun Maliye Bakanlig1i’nin
yayimlayacag bir teblig ile aciklifa
kavusturulmasi gerekiyor.

24) Diizeltmenin yapulabilmesi icin
gerekli olan gartlar neler?

Diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiilii
sermaye kullanan kurum adina tarh
edilen vergilerin kesinlesmis ve
O6denmis olmasi gerekiyor.

Ancak, Kanun’un lafzinda yer alan
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
O0denmis olmasi ifadesinden kastin ne
oldugu hususunun Maliye Bakanlig1
nezdinde agikliga kavusturulmasi
gerekiyor.
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25) Diizeltme iglemi hangi
miikellefler nezdinde yapilir?

Diizeltme islemi sadece borg alan ve
bor¢ veren miikellefler nezdinde
yapilacak olup bu miikelleflerin
ortaklarina iligkin daha alt kade-
melerde diizeltme yapilmasi soz
konusu degildir.

26) Diizeltme iglemi nasu yapilir?

Ortiilii sermayenin olustugu kurumda
diizeltme iglemi, Ortiili sermaye
izerinden hesaplanan finansman
giderleri, giderler arasindan ¢ikarti-
larak dagitilmig kar pay: sayilir. Buna
gore borcu kullandiran kisinin
miikellefiyet statiisiine gore temettii
stopaj1 yapilir.

Borcu veren nezdinde yapilacak
diizeltme iglemleri ise;

- borcu veren bir tam miikellef kurum
ise, elde edilen finansman gelirlerinin
istirak kazanci sayilmasi ve istirak
kazanci istisnasinin uygulanmast,

- borcu veren gercgek kisi ise elde
edilen finansman gelirlerinin kar pay1
olarak kabul edilmesi ve faiz geliri
vergilemesi ile kar pay1 vergilemesi
arasinda farklilik bulunmasi duru-
munda kar pay1 vergilemesi diizenle-
melerinin dikkate alinmasi

seklinde gerceklestirilir.

Heniiz verilmemis beyannameler i¢in
borg¢ isleminin taraf1 olan miikellef-
ler kayitlarin1 ve beyannamelerini
Kanun’a uygun hale getirerek diizelt-
me islemini gerceklestirirler. Ancak,
taraflardan biri ilgili mali doneme
iligkin beyannamesini vermis ise ve
ortiilii sermaye acisindan bir diizeltme
gerekiyorsa s6z konusu diizeltmenin
Vergi Usul Kanunu’nun diizeltmeye
iligkin hiikiimlerine uygun olarak



Vergi Dairesi tarafindan yapilmast
gerekir.

Ancak, boyle bir diizeltmenin
yapilabilmesi i¢in gereken sartlarin
neler oldugu, borcu kullanan tarafin
borg¢ verene kars1 yapacagi bildirimin
ne sekilde yapilacagi ve bildirimin
eksik veya hatal1 yapilmasi durumunda
sorumlulugun hangi tarafta olacagi
hususlarinin Maliye Bakanligi’nin
yayimlayacagi bir teblig ile aciklifa
kavusturulmasi gerekmektedir.

27) Ortiilii sermaye iizerinden faiz
gideri sayilarak reddedilen giderler
tizerinden hesaplanan stopajlarin kar
payt stopajindan mahsubu veya iadesi
miimkiin mii?

Ortiilii sermaye iizerinden hesaplanan
faiz giderlerinin ““alacak faizi” olmasi
nedeniyle dar miikelleflerden yapilan
borclanmalar iizerinden O6nceden
hesaplanan stopajlarin, s6z konusu
giderlerin hesap donemi sonu itibariyle
kar pay1 sayilmasi nedeniyle hesap-
lanacak kar pay1 stopajindan mahsubu
ve iadesinin miikerrer vergilemeyi
onlemek amaciyla miimkiin olmasi
gerektigi kanaatindeyiz.

S6z konusu uygulamanin Maliye
Bakanlig1’nin yayimlayacagi bir teblig
ile acikliga kavusturulmasi gerekiyor.

28) Birden fazla ortak veya ortakla
iligkili kisiden ortiilii sermaye saylan
bor¢lanmalarda her bir bor¢ veren
yoniinden kar payt olarak kabul
edilecek tutarlar nasu hesaplanir?

Her bir borg veren yoniinden kar pay1
olarak kabul edilecek tutarlar, redde-
dilen faiz tutarina bor¢ verenlerin
verdikleri bor¢larin toplam borca orani
dikkate alinarak belirlenir.

Ornek 1:

Ortak (A)’nin borg verdigi tutar ......... 100
Ortak (B)’nin borg verdigi tutar.......... 200
Ortakla iligkili (C) Bankasi’nin

borg verdigi tutar ......e.eeeeveeveerienenenens 400

kurumun 6zsermayesinin 150 birim
ve oOrtiilii sermaye sayilacak tutarin
(100+200+400)/2-450) 50 birim
oldugu varsayildiginda, bu tutarin
ortaklar nezdinde dagilimi agagidaki
gibi hesaplanir. Ortaklara isabet eden
ortiilii sermaye tutar1 = ortagin borg
verdigi tutar/ortiilii sermaye hesabinda
dikkate alinacak toplam borg.

Ortak (A) i¢in = (100/500)*50 = 10
Ortak (B) i¢in = (200/500)*50 = 20
Ortak (C) i¢in = (200/500)*50 = 20

S6z konusu birimlere isabet eden ve
vergi matrahinin tespitinde reddedilen
giderler ortaklara aktarilan kisim
olarak dikkate alinir.

Ornek 2:

Faiz giderlerinin ortaklar arasindaki
dagiliminm gerekgede yer alan hesap-
lama yontemi ile yaptigimizda asagi-
daki tablo ile karsilagsmaktayiz.
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Ortak A’ya Odenen Faiz Tutart

Ortak B’den Alinan Bor¢ Tutar1
Ortak B’ye Odenen Faiz Tutari....... :

Ortiilii Sermaye 750.000 — (3 x 175.000)
Reddedilen Faiz (225.000 / 750.000) x 100.000
Ortak A’ya Isabet Eden Kar Pay1 = (250.000 / 750.000) x 30.000
Ortak B’ye Isabet Eden Kar Pay1 = (500.000 / 750.000) x 30.000

X A.S.’nin Hesap Donemi Bagindaki Oz Sermayesi ...........cc....ee...

Ortak A’dan Alinan Borg TULArT ......c.cecevveererieerienininieenieeeenieennens

500.000 YTL
100.000 YTL

225.000 YTLL
30.000 YTL
10.000 YTL
20.000 YTL

Goriildiigii gibi, yapilan hesaplama
sonucunda Ortak A herhangi bir faiz
geliri elde etmemesine karsin, Ortak
B’nin elde ettigi 10.000 YTL kar pay1
Ortak A tarafindan elde edilmis gibi
goziikiiyor.
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Bu sekilde hesaplamada ortaklara
isabet eden kar payi1 sayilacak faiz
tutarlar1 her bir ortagin vermis oldugu
borcun toplam borca olan oranina
gore paylastirilmistir. Bu yontemle
ortaklara isabet eden kar payinin
hesaplama sekli ancak tiim ortaklarin
aynit oranda faiz talep etmesi
durumunda adil bir sonug veriyor. Bir
baska deyisle, ortaklardan herhangi
birinin digerine gore daha diisiik veya
yiiksek faiz talep etmesi veya hig faiz
talep etmemesi durumunda hesaplama
giivenilirligini kaybediyor.

Kanaatimizce, dogru bir hesaplama
yapabilmek icin her bir ortagin elde
etmis oldugu faiz geliri hesaplamada
ayr ayri dikkate alinmali. Bu suretle
diisiik oranda faiz talep eden veya hi¢
faiz talep etmeyen ortaklarin elde
etmig sayilacagi temettii tutar1 da ayni
agirlikta dikkate alinmig olacak. Buna
gore, hesaplama yapilirken ilk 6nce
ortiilii sermaye tutarinin ortaklara
borglari oraninda paylastirilmasi ve
her bir ortaga isabet eden ortiilii
sermaye tutarinin, yine her bir ortagin
vermis oldugu bor¢ ve elde etmis
oldugu faizler dikkate alinarak kar
pay1 tutarinin tespit edilmesi yerinde
olacak.
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Ornek 3:

(A) A.S.’nin, ortaklar1 ve/veya ortaklar ile iligkili kisilerden 2006 yilinda aldig1
krediler ile bu krediler dolayisiyla 6dedigi ve tahakkuk yolu ile gider kaydettigi
kur farki ve faiz tutarlar asagidaki gibidir.

Kredi Kredi YTL Kur Farki Faiz Toplam
Veren Tutari Karsihig (YTL) (YTL) (YTL)
Ortak (USD)

Tam 1.000.000 | 1.350.000,00 50.000,00 72.000,00 122.000,00
Miikellef

Gergek Kisi

Dar 3.000.000 [ 4.050.000,00 0,00 | 188.000,00 188.000,00
Miikellef

Kurum

Tam 5.000.000 [ 6.750.000,00 | 230.000,00 | 320.000,00 550.000,00
Miikellef

Banka

Toplam 12.150.000,00 | 280.000,00 | 580.000,00 860.000,00

Isletmenin 01.01.2006 tarihi itibariyle 6z sermayesi 2.000.000,00 YTL olup,
ortiilii sermaye degerlendirmesi yapildig: tarihteki kur 1 USD= 1,35 YTL dir.

Tam Miikellef Gercek Kisi Ortaktan Kullanilan Kredi .........cccooeeeveneene. 1.350.000,00
Dar Miikellef Kurum Ortaktan Kullanilan Kredi .......cccoccceeveecinnieccnns 4.050.000,00
Tam Miikellef Banka Ortaktan Kullanilan Kredi.......cccccooovvvivievinieeinnnes 3.375.000,00
Ort. Sermaye Hesabinda Dikkate Almacak Toplam Borg........................ 8.775.000,00
Sirketin Oz Sermayesinin 3 Katl..........c..coceevevereerrereneereresseeseessessnsennes (6.000.000,00)
Ortiilii Sermaye (8.775.000,00 — 6.000.000,00) 2.775.000,00
Tam Miikellef Gercek Kisi Ortaga Isabet Eden Ortiilii Sermaye

(1.350.000 / 8.775.000 #* 2.775.000) ....vrvrvrerererererereeeeereenenereeeneneneneneneaenes 426.923,07
Dar Miikellef Kurum Ortaga Isabet Eden Ortiilii Sermaye

(4.050.000 / 8.775.000 * 2.775.000) ...cvvrervrerererereeeeererrerereeerererererenenenes 1.280.769,23
Tam Miikellef Banka Ortaga Isabet Eden Ortiilii Sermaye

(3.375.000 / 8.775.000 * 2.775.000) ....coveveemuereririreereenerrereeneeneeinereenenes 1.067.307,70
Toplam 2.775.000,00
Tam Miikellef Gergek Kisi Ortagin Ortiilii Sermaye Tutaria
fsabet Eden Kar Pay1

(426.923,07/ 1.350.000 * 72.000).....c0ceememrmrmrmeeneneeeeeeeeneseneesesesesenenes 22.769,23
Dar Miikellef Kurum Ortagin Ortiilii Sermaye Tutarina
fsabet Eden Kar Pay1

(1.280.769,23 / 4.050.000 * 188.000).......cueuemrmememrmrmeeeeeeererenenesesesesenenes 59.453,00
Tam Miikellef Banka Ortagin Ortiilii Sermaye Tutarina
Isabet Eden Kar Pay1

(1.067.307,70/ 3.375.000 * 550.000)......ccereeueerererererererererieeeeneeeeieneneneeenns 173.931,63
Toplam 256.153,86

Ortaklardan birinin faiz talep etmedigi durumda tavsiye ettigimiz yontem ile
hesaplama yapildiginda elde edilecek sonuglar asagida yer almaktadir. Goriilecegi
iizere, ortaklardan birinin faiz geliri olmamasi durumunda elde etmis oldugu
kar pay1 da bulunmamaktadir. Faiz geliri elde eden ortak ise elde ettigi faiz
gelirinin ortiilii sermayenin kendisine isabet eden tutarinin vermis oldugu borca
olan oram kadar kar pay1 elde etmig bulunmaktadir.



Ornek 4:

X A.S.’nin Hesap Donemi Basindaki Oz Sermayesi ...........c..cooeeuevenene. 175.000 YTL
Ortak A’dan Alinan Borg TUtart........ccocveveevenininennennceeeeeseneene 250.000 YTL
Ortak A’ya Odenen Faiz TULAIT ...........oo.oveeveeeeerereeeeeesesseeeeeseee s sessesssnnes 0 YTL
Ortak B’den Alinan Borg Tutart ..........cocvecuerenenenenienineeeeeeeseene 500.000 YTL
Ortak B’ye Odenen Faiz TUtArL............co.ovueveveeveevereeeseeeeeeese e sesseseesesseees 100.000 YTL
Ortak A’dan Almnan Borg TUtar.........ccceeeeeiveeenereneneeneneeneeceseeeneenees 250.000,00

Toplam

Ortak B’den Alinan Borg Tutart.......cccoceveiveverineencceneniccnnne 500.000,00
Ort. Sermaye Hesabinda Dikkate Alinacak Toplam | 11) 750.000,00
Sirketin Oz Sermayesinin 3 Katl...........c.co.eveeveeereeenreerreeseeeesseesssesesessennes (525.000,00)
Ortiilii Sermaye (750.000,00-525.000,00) .......cvvrveerrerroerrenrreresrsensesnsennes 225.000,00
Ortak A’ya Isabet Eden Isabet Eden Ortiilii Sermaye
(250.000 / 750.000 * 225.000)...c.evevtrerrereerirrereenrerentereeretreenereseesereneseenenes 75.000,00
Ortak B’ye Isabet Eden Ortiilii Sermaye
(500.000 / 750.000 * 225.000) .....coeuererereererenenrerenireriemeeresiereeseenereseseenenens 150.000,00
175.000,00
Ortak A’ya Isabet Eden Isabet Eden Kar Pay1
(75.000/ 250.000 # 0).eveverereemenirerrereereeresenereesesenteieretssesesesessesesessesesesessesesenessesenes 0,00
Ortak B’ye Isabet Eden Kar Pay1
(150.000/ 500.000 * 100.000).......c.cccrmememirirmereirirrereirieneneereereeesaereeeseenenes 30.000,00
30.000,00

Toplam

S6z konusu hesaplama yontemlerinden hangisinin kullanilacagin1 Maliye
Bakanlig1’nin yayimlayacag bir teblig ile aciklifa kavusturulmasi yerinde

olacak.

29) Vadeli mal ve hizmet
alumlarindan dogan bor¢lanmalar
ortiilii sermaye sayilir mi?

Ortak ve ortakla iligkili kigiler arasinda
ticari teamiillere uygun olarak yapilan
vadeli mal ve hizmet alim satim-
larindan kaynaklanan borglarda ortiilii
sermaye hiikiimlerinin uygulanma-
yacag1 yoniinde acik bir diizenleme
yaptlmamistir. Dolayisiyla, vadeli
satiglarda olugan vade farklar1 ile kur
farklarinin ortiilii sermaye iizerinden
Odenen faiz benzeri bir gider olarak
degerlendirilmesi riski bulunmaktadir.
Ancak, ortiilii sermaye ile ilgili eski
diizenlemenin uygulandigi dénem-
lerde de bu husus bir¢ok kez ihtilaf
konusu olmusg ve yargi kararlarinda
ticari teamiillere uygun olarak
gerceklesen bor¢lanmalarin ortiilii

sermaye sayillmayacagi belirtilmisgtir.
Bu nedenle, muvazaadan ari ve ticari
teamiillere uygun olarak gerceklesen
mal ve hizmet alimlarina iliskin ortaya
cikan bor¢lanmalarin ortiilii sermaye
uygulamasinda dikkate alinmamasi
gerektigi kanaatindeyiz.

Ote yandan, ticari teamiillere uygun
olarak vade tanindig1 ancak vade farki
talep edilmedigi durumlarda mal veya
hizmetin vadeli satis bedelinin i¢cinden
faiz ayristirilmasinin yapilmamasi
gerektigi diislincesindeyiz.

Ticari hayat1 son derece olumsuz
etkileyecek bu durumun Maliye
Bakanlig1’nin yayimlayacagi bir teblig
ile aciklifa kavusturulmasi gerekiyor.
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30) Ortiilii sermaye sayilan
bor¢clanmalar iizerinden hesaplanan
kur fark gelirleri nasil dikkate alinur?

Ortiilii sermaye sayilan bor¢lanmalar
lizerinden hesaplanan kur farki
gelirlerinin ayn1 bor¢lanma iizerinden
hesaplanan kur farki giderleri ile
netlegtirilmesinin miimkiin oldugu
kanaatindeyiz. Ancak, yapilan hesap-
lama neticesinde nette kur farki geliri
dogmasi durumda olusan gelirin sonug
hesaplarina kaydedilmesi, bor¢ alan
ve veren kurumlar nezdinde ayrica bir
diizeltme yapilmamasi gerekmektedir.
Aksi takdirde, borcu saglayan kurum-
dan, borcu kullanan kuruma bir kar
dagitim yapildig1 varsayilmis olacak
ve bu sekilde bir diizeltme oOrtiilii
sermaye sartlarinin borcu saglayan
kurum nezdinde gerceklesmemesi
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nedeniyle miimkiin olmayacaktir.

Ornek:

Normal hesap donemine sahip bir
isletmede 2. Gecgici Vergi donemi
itibariyle ortiilii sermeye sayilan borg
tutarr: 10.000 $ = 14.500 YTL
(01.04.2006 tarihli kur: 1,45)

30.04.2006 tarihli kur: 1,65
31.05.2006 tarihli kur: 1,55
30.06.2006 tarihli kur: 1,70

Kur Farki Gideli ~ Kur Fark Geliri
2.000 (30.04.2006)
1.000 (31.05.2006)
1.500 (30.06.2006)
3.500 1.000
2.500 Net Kur Farki Gideri

Hesaplanan net 2.500 YTL tutarindaki
kur farki gideri ortiili sermaye
iizerinden hesaplanan kur farki olarak
vergi matrahina ilave edilmelidir.

Ornek: Normal hesap dénemine sahip
bir igletmede 2. Gegici Vergi donemi
itibariyle ortiilii sermeye sayilan borg
tutari: 10.000 $ = 14.500 YTL
(01.04.2006 tarihli kur: 1,45)

30.04.2006 tarihli kur: 1,65
31.05.2006 tarihli kur: 1,55
30.06.2006 tarihli kur: 1,35

Kur Farki Gideri | Kur Farki Geliri
2.000 (30.04.2006) 1.000 (31.05.2006)
2.000 (30.06.2006)

2.000 3.000

Net Kur Farki Geliri 1.000

Hesaplanan net 1.000 YTL tutarindaki
kur farki geliri sonug hesaplarina gelir
olarak kaydedilmeli ve bor¢ alan ve
veren kurumlar nezdinde ayrica bir
diizeltme islemi yapilmamalidir.

31) Ortiilii sermayeye isabet eden
kanunen kabul edilmeyen gider
tutarinin tespitinde kur fark: gelirleri
Jaiz giderlerinden mahsup edilebilir
mi?

Ortak veya ortakla iligkili kisilerden
saglanan doviz cinsinden bor¢lanma-
lara iliskin hesaplanan faizler; Yeni
Tiirk Lirasi’nin deger kazandig1 do-
nemlerde borcu kullanan miikellefler
acisindan azalmakla beraber finans-
man yiikii olmaya devam etmektedir.
Ayrica, s6z konusu donemde borcu
kullanan kurum ag¢isindan meydana
gelen kur farki gelirleri de finansman
yiikiinii hafifleten diger bir unsur
olarak karsimiza cikmaktadir. Hatta
bazi durumlarda, Yeni Tiirk Lirasi’nin
deger kazanmasi nedeniyle, meydana
gelen kur farki gelirleri 6denen veya
hesaplanan faiz giderlerinden mutlak
deger olarak daha da yiiksek
olabilmektedir. Bu durumda borcu
kullanan miikellef agisindan borg-
lanma nedeniyle net olarak bir gelir
elde edilmis olmakta ve kurumun 6z
sermayesinde bir artis meydana
gelmektedir.

Boyle bir durumda hesaplanan faiz ve
kur farklarinin ortiilii sermayeye isabet
eden kisimlarmin topluca degerlen-
dirilip degerlendirilemeyecegi tartisma
konusudur. Bize gore olmasi gereken,
kur farki ve faizlerin topluca dikkate
alinmasidir.

32) Kendilerine ozel hesap donemi
tayin edilen miikelleflerde ortiilii
sermaye hiikiimleri nasil
uygulanmal?

Ortiilii sermayenin tespitine iligkin
yeni kurallarin 6zel hesap donemine
sahip miikellefler icin de 01.01.2006
tarihinden itibaren gecerli kilinmasi,
bu miikelleflerin, ortiilii sermaye
konusunda, 2005 yilinda baglayan ve
2006 yilinda sona eren yillik hesap
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donemlerinin bir kisminda, diger
kismindakinden farkli kurallara tabi
olmalar1 sonucunu doguruyor. Bu
miikellefler yoniinden ortiilii serma-
yenin gerceklesip gerceklesmediginin
tespitinde dikkate alinacak 6zserma-
ye de 2005 yilinda baglayan hesap
doneminin baglangicindaki 6zsermaye
oluyor. Sonugta, ortiilii sermaye ile
ilgili yeni kurallar, 2005 yilinda
baslayan hesap doneminin vergi
matrahini da etkiliyor.

Boyle bir durumun 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun Gegici
1 inci maddesindeki “Bu Kanun’un
yiirtirliiglinden 6nceki donemler iti-
bartyla 5422 sayili Kanun hiikiimleri-
nin uygulanmasina devam olunur.”
hiikkmiine aykirilik tegkil ettigi
kanaatindeyiz.

Bu hususun Maliye bakanlig1 tara-
findan esitlik ilkesi g6z Oniine alinarak
ayrica diizenlenmesi gerekiyor.

33) 01.01.2006 ile Kanun’un
yiiriirliik tarihi olan 21.06.2006
tarihleri arasinda gerceklesen
bor¢lanmalara ortiilii sermaye
hiikiimleri nasu uygulanmalh?

Kurumlarin 01.01.2006 tarihinden
once aldiklar1 ve 2006 yilina sarkan
borglarinin ortiilii sermaye yoniinden
degerlendirilmesi de 21.06.2006
tarihinde yiiriirliige giren yeni hiikiim-
lere gore yapilacak. Bu uygulama,
kurumun 01.01.2006-21.06.2006
tarihleri arasinda yaptig1 ve o dénemde
gecerli olan 6nceki Kurumlar Vergisi
Kanunu hiikiimlerine goére ortiili
sermaye sayllmayan bor¢lanmalarin,
01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli
kilinan yeni Kurumlar Vergisi Kanunu
hiikiimlerine gore ortiilii sermaye
sayilmasi sonucunu doguruyor.

S6z konusu durumun 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun Gegici



1 inci maddesindeki “Bu Kanun’un
yiiriirliigiinden 6nceki donemler itiba-
riyla 5422 sayili Kanun hiikiimleri-
nin uygulanmasina devam olunur.”
hiikmiine aykirilik teskil ettigi
kanaatindeyiz.

Bu hususun Maliye Bakanlig1 tara-
findan esitlik ilkesi g6z 6niine alinarak
ayrica diizenlenmesi gerekiyor.

34) Ortiilii Sermaye Uzerinden
Hesaplanan Faizlere isabet Eden
KDV Indirilebilir mi?

Ortiilii sermayeye isabet eden Katma
Deger Vergisi tutarinin, kanunen kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alinip
alinmayacag1 hususunda tereddiit
bulunuyor. Ancak konuya iligkin
olarak gecmis donemlerde uygulanan
finansman gider kisitlamasi uygu-
lamasinin Ornek alinabilecegi
kanaatindeyiz.

55 seri numarali Kurumlar Vergisi
Genel Tebligi'nin “10. Finansman
Giderlerine Iliskin Katma Deger
Vergisi” boliimde;

“Katma Deger Vergisi Kanunu’nun
"Indirilmeyecek Katma Deger Vergisi"
baslikli 30 uncu maddesinin (d)
bendinde, Gelir ve Kurumlar Vergisi
Kanunlarina gore kazancin tespitinde
indirimi kabul edilmeyen giderler
dolayistyla 6denen katma deger vergi-
sinin indirim konusu yapilamayacagi
hiikme baglanmis olup, madde
hiikmiiniin amac1 esas itibariyle isle
veya isletme ile ilgisi bulunmayan,
dolayisiyla 6zel veya nihai tiiketim
sayilan giderler icin yiiklenilen
vergilerin, igletmede olusan katma
degerden indirilmemesine yoneliktir.

Buna karsilik, Gelir Vergisi Kanu-
nunun 41/8 ve Kurumlar Vergisi
Kanununun 15/13 iincii maddeleri ile
getirilen ve isletmelerin kullandiklari

yabanci kaynaklara iligkin bazi gider
ve maliyet unsurlarinin bir kisminin
indirim kisitlamasina tabi olacagini
ongoren diizenlemenin, Katma Deger
Vergisi Kanunu’nun yukarida bahsi
gecen 30/d maddesi hiikkmii ile para-
lellik arz etmedigi agiktir. Dogrudan
igletmenin faaliyetiyle ilgili olan bu
giderler i¢in yiiklenilen katma deger
vergisinin indirim konusu yapilama-
masi, katma deger vergisinin temel
prensibi olan isle ilgili giderler icin
yliklenilen vergilerin miikellef
tizerinde kalmamasi prensibi ile de
celismektedir.”

ifadesi yer almaktadir.

Bu kapsamda, ortiilii sermaye sayilan
bor¢lanmalar iizerinden hesaplanan
faizlere iliskin yiiklenilen KDV'nin
de isle ilgili olmas1 dolayisiyla, kanu-
nen kabul edilmeyen gider olarak
dikkate alinmasina gerek bulunmadigi
ve konunun MaliyeBakanli§1 tara-
findan yayimlanacak bir Teblig ile
acikliga kavusturulmasi gerektigi
kanaatindeyiz.
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