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Sermaye azaltimi bir vergi planlama araci olabilir mi?
Aycin Yaglitag
l. Girig

Sirketler faaliyetlerini surdtirmek icin faaliyet konulari ile orantili sermayeye ihtiyag duymaktadirlar. Sermayenin
6nemine binaen, ortaklarin taahht ettikleri sermaye miktarlari, sirketlerin ana s6zlesmelerinde bulunmasi
zorunlu unsurlar arasinda yer almakta olup, sermaye arttinm ve azaltim islemleri ise Turk Ticaret Kanunu’nda
6zel duzenlemelere tabi tutulmustur.

Sermaye azaltimi, sirket sé6zlesmesinde yazili olan sermayenin toplam itibari degerinin tutarsal olarak
azaltiimasidir. Sermaye azaltimi igin gerekli kosullar ve gergeklestiriimesi gereken hukuki prosedir, Turk Ticaret
Kanunu’'nun 396-398. maddelerinde diizenlenmis ise de, sermayenin azaltiimasi tUlkemizde pek de yaygin
olmayan, bu nedenle ¢ok fazla bilinmeyen bir uygulama olarak literattirdeki yerini almistir. Ancak, sermaye
azaltimi nedeniyle sirket ortaklarina 6deme yapilmasinin asagida agiklanacagi Gzere “prensip olarak” vergisiz
olmasi, glinimuzde sirketlerin sermaye azaltimi uygulamasina olan ilgilerini arttirmis ve bu durum, sermaye
azaltimi uygulamasinin bir vergi planlamasi araci olarak kullanilip kullanilamayacaginin daha fazla
sorgulanmasina yol agmistir.

Bu yazida, sirketlerin sermaye azaltimi yoluna gitmesinin baglica nedenlerine yer verildikten sonra, sermaye
azaltiminin sermayenin ortaklara geri 6denmesi seklinde yapilmasi durumunda cezali vergi tarhiyatlarina maruz
kalinmamasi agisindan uygulayicilarin dikkat etmesi gereken konular tzerinde durulacaktir.

2. Sermaye azaltiminin baglica nedenleri

Sirketler farklh gerekgelerle esas sermayelerini azaltma yoluna gidebilmektedir. Ancak sikg¢a karsilasilan iki ana
nedenden bahsetmek mimkun olup, bu nedenlerin birincisi, sirketlerin sermaye azaltimi yoluyla zararlarini
kapatmak istemesi; ikincisi ise sermayenin sirketin yuritmekte oldugu faaliyetlerin gerektirdiginden daha fazla
olmasi nedeniyle atil kalan sermayenin ortaklara geri d6denmesidir.

Birinci durumda, sirketin ylritmekte oldugu faaliyeti dolayisiyla ortaya ¢ikan zararlarin itfa edilmesi igin
sermayenin azaltilmasi s6z konusudur. Turk Ticaret Kanunu’na gore sirketler mevcut zararlarini karla
kapatmadiklari miiddetce pay sahiplerine kar dagitamadiklarindan, ézellikle bilango zarari bulunan ve kar
dagitimi yapmak isteyen sirketler bu nedenle sermaye azaltimina gitmek isteyebilmektedirler.

ikinci durumda ise mevcut sermayenin sirketin faaliyetlerinin gerektirdiginden yiiksek olmasi durumu sdz konusu
oldugundan; atil kalan sermaye, daha verimli alanlarda kullaniimasi amaciyla ortaklara geri 6denebilmektedir.

Yukarida da belirtildigi Uzere, esas sermayenin azaltiimasi ile ilgili islemler, Turk Ticaret Kanunu’nun 396-398.
maddelerinde belirlenmis olup, zararlarin itfasi amaciyla yapilan sermaye azaltimi ile atil kalan sermayenin
ortaklara geri 6denmesi amaciyla yapilan sermaye azaltimi arasindaki en temel fark, ikinci durumda mutlaka
sirket alacaklilarinin muvafakatinin alinmasi gerektigidir. Bu yazinin konusunu, sermaye azaltimi suretiyle
sermayenin ortaklara geri ddenmesinin vergisel sonuglari olusturdugundan, konunun Turk Ticaret Kanunu’'nu
ilgilendiren kismina burada yer verilmemistir.

3. Sermaye azaltimi sonucu ortaklara yapilan sermaye geri 6demeleri vergiye tabi midir?

YdrirlUkte bulunan mevzuat geregi, tam mukellef kurumlar tarafindan tam mukellef kurumlara ve Tirkiye’de bir
isyeri veya daimi temsilci araciliiyla kar payi elde eden dar mukellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri harig
olmak Uzere; sirketlerin ortaklarina kar dagitimi yapmasi durumunda dagitilan tutarlar %15 oraninda stopaja
tabidir (Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari hiikiimleri saklidir).

Sermaye azaltimi uygulamasi ile ilgili temel soru ise sermaye azaltiminin, sermayenin ortaklara geri 6denmesi
suretiyle yapilmasi uygulamasinin bir kar dagitimi niteliginde olup olmadigidir.

S0z konusu uygulama ilk bakista bir kar dagitimi gibi gérilmemekle birlikte, esasen tam bir yargiya varilabilmesi
icin sirket sermayesinin hangi unsurlardan olustugunun incelenmesi gerekmektedir. Zira sirket sermayesi,
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ortaklar tarafindan nakden ddenen tutarlarin yaninda sermayeye sonradan ilave edilen gegmis yillar karlari ile
cesitli fonlar basta olmak lizere, asagida agiklanmaya calisilacak bazi diger unsurlardan da olugsabilmektedir.

Buna ilaveten, sermaye azaltimi uygulamasi kar dagitimina baglh vergi kesintisi yapma yukimlaliginin yani
sira bazi durumlarda ortaklara geri 6denen tutarlar Gzerinden kurumlar vergisi hesaplanmasi gerekliligini de
beraberinde getirebilmektedir.

Bu kapsamda, sermaye azaltimi yoluyla yapilan sermaye geri 6demelerinin kar dagitimina bagli vergi kesintisine
tabi tutulup tutulmamasi hususu ile bu azaltimin, kurumlar vergisi dogurup dogurmayacagi hususunun, sirket
sermayesini olusturan unsurlara ait mevzuat hiikkimleri ¢cergevesinde irdelenmesi gerekmektedir.

Sermayeye ilave edilebilecek baglica unsurlar bazinda konuya iliskin agiklamalara asagida yer verilmistir:
3.1 Sermaye azaltiminin ortaklar tarafindan nakden veya aynen 6denen sermayeden kargilanmasi

Yukarida da belirtildigi Uzere, vergi mevzuatimizda konu ile ilgi bir hikim bulunmamakla birlikte, sermaye
azaltiminin ortaklar tarafindan nakden veya aynen 6denen sermayeden karsilanmasi halinde, yapilacak
sermaye geri 6demeleri “prensip olarak” kar dagitimina bagl gelir ve kurumlar vergisi kesintisine tabi degildir.

Bu yaklasimin temel nedeni ise uygulamanin bir kar dagitimi niteliginde olmadigi; sermaye azaltimi islemi
sonucunda aslen ortaklarin kendi yatirdiklari sermayeyi geri aldiklar savi olup, ortaklarin tam mkellef ya da dar
mukellef statiistinde olmasi da durumu degistirmemektedir.

3.2 Sermayenin sermayeye ilave edilmis bulunan ortaklara borglar tutarlarini igermesi durumu

Bilindigi Uzere, sirketler bilangolarinda yer alan ortaklara borglar tutarlarini sermayelerine eklemek suretiyle
sermaye arttirimi yoluna gidebilmektedirler. Sermaye azaltimi yapan sirketlerin sermaye yapisinin daha énceden
sermayeye ilave edilmis ortaklara borglar tutarlarini igermesi durumunda, muvazaali bir durum bulunmadig
muddetge, s6z konusu borg tutarlarinin ortaklar tarafindan nakden 6denmis sermaye gibi mutalaa edilmesi ve
ortaklara geri 6denen sermaye tutarlari tGizerinden vergi hesaplanmamasi gerektigi sdylenebilecektir.

Ote yandan, vergilendirmede vergiyi doguran olay ve bu olaya iligkin muamelelerin gergek mahiyeti esas olup,
bu noktada dikkat edilmesi gereken husus, muvazaal bir durum bulunmasi halinde yapilacak sermaye geri
6demelerinin kar dagitimi sayilabilmesinin mimkun olabilecegidir.

3.3 Sermayenin sermayeye ilave edilmis bulunan ge¢mis yillar karlarini icermesi durumu

Vergi mevzuati uyarinca, vergi sonrasi kazanglar sadece dagitim halinde stopaja tabi tutulmakta, dagitiimayan
karlarin sermayeye ilavesi ise kar dagitimi sayilmamaktadir. Dagitiimayan karlar sirket blinyesinde yedek akge
olarak tutulabilecegi gibi sermayeye de ilave edilebilecek olup, her iki halde de vergileme s6z konusu
olmamaktadir.

Ancak sirket sermayesi icerisindeki dagitiimayan kérlarin, sermayenin azaltilmasi suretiyle isletmeden cekilerek
ortaklara 6denmesi durumunda, bu karlar Uzerinden kar dagitimina bagli vergi kesintisi yapiimasi gerekmektedir.
Zira yukarida yer verilen diizenlemenin amaci, sirketlerin 6zvarliklarinin, hatta dagitilmayan karlarin sermayeye
ilave edilmesi suretiyle sermayelerinin guclendiriimesini tesvik etmek olup, gegmis yillar karlarinin dagitiimayip
sermayeye ilave edilmesi, daha sonra ise sermaye azaltimi adi altinda vergisiz ortaklara ddeme yapilmasi
mimkin bulunmamaktadir. Konu ile ilgili olarak Maliye Bakanhgdr'nin 14.02.2008 tarih ve 176300/6z/229 sayili
muktezasinda da ayni yonde goris bildirilmigtir.

Ote yandan, azaltima konu sermayenin gegmis yillar karlarini igermesi durumunda yapilacak kar dagitim stopaijl
hesaplamalarinda, Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 62. maddesi hiikmiinin de dikkate alinmasi gerektigi tabiidir.

3.4 Sermayenin sermayeye ilave edilmis bulunan 6zkaynaklara iligskin enflasyon farklarini igermesi
durumu

llgili mevzuati geregi, 2003 ve 2004 yillarina iliskin enflasyon diizeltmesi islemleri sonucunda olusan ézsermaye
kalemlerine ait enflasyon farklari, diizeltme sonucunda olusan gegmis yillar zararlarina mahsup edilebilmekte
veya kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmekte olup, bu islemler kar dagitimi
sayllmamaktadir.
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Ancak, pasif kalemlere ait olan bu enflasyon farklarinin, herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledilmesi veya
isletmeden ¢ekilmesi durumunda, enflasyon diizeltmesi igslemlerinin yapildigi dénemlerin kazanci ile
iliskilendirmeksizin, isletmeden ¢ekildigi veya baska hesaba nakledildigi dbnemde vergiye tabi tutulmasi
gerekmektedir.

Bu kapsamda, sirket sermayesi biinyesinde sermayeye ilave edilmis enflasyon farklarinin bulunmasi durumunda
sermayenin azaltilmasi, s6z konusu enflasyon farklarinin isletmeden ¢ekilmesi anlamina gelecektir. Boyle bir
durumda ise sermaye azaltimi yoluyla ortaklara 6denen tutarin sermayeye ilave edilmis olan 6zkaynaklara iligkin
enflasyon farklarina isabet eden kisminin dncelikle kurumlar vergisine tabi tutulmasi; islemin 6z itibariyle bir kar
dagitimi olmasi nedeniyle de vergi sonrasi dagitilan kazang Gzerinden kar dagitim stopaji yapilmasi
gerekmektedir. Maliye Bakanligi'nin konu ile ilgili birgok muktezasinda da ayni yonde goérus bildirildigi
gorilmustar’.

3.5 Sermayenin KVK’nun 5/e (gayrimenkul ve igtirak hissesi satis kazanci istisnasi) maddesine
gore kurumlar vergisinden istisna edilen kazang¢lari icermesi durumu

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/e maddesi hiikmune gére, isletmelerin en az iki tam yil aktiflerinde
yer alan gayrimenkul ve istirak hisseleri ile ayni stireyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan
haklarinin satisindan dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir. Ote yandan, s6z konusu istisna, satig
yoluyla elde edilen kazancin %75’ine, s6z konusu tutarin 6zkaynaklar altinda 6zel bir fon hesabinda tutulmasi
sartiyla uygulanmaktadir.

istisna edilen ve dzvarliklar altinda ézel bir fon hesabinda tutulan kazancin bes yil icinde sermayeye ilave
disinda herhangi bir sekilde basgka bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden ¢ekilmesi ya da dar mikellef
kurumlarca ana merkeze aktariimasi durumunda zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler ziyaa ugramig
sayllmaktadir.

Bu kapsamda, sirket sermayesinin 6nceden sermayeye ilave edilmis bulunan s6z konusu kazanglari ihtiva
etmesi durumunda, sermaye azaltimi nedeniyle isletmelerin iki tir vergi yuku ortaya ¢ikabilecektir. Sermaye
azaltiminin, Kanunda yer alan bes yillik stire dolmadan yapilmasi durumunda, s6z konusu uygulama nedeniyle
ortaklara ddenen tutarlar Gzerinden kar dagitimina bagdh vergi kesintisi yapilmadan énce kurumlar vergisi
hesaplanmasi ve hesaplanan bu verginin vergi ziyal cezasi ve gecikme faizi ile birlikte 6denmesi gerekecektir.

Sermaye azaltiminin Kanun’da yer alan 5 yillik siirenin dolmasindan sonra yapilmasi halinde ise sermaye
azaltimi yoluyla ortaklara yapilan 6demeler Gzerinden kurumlar vergisi hesaplanmayacak; s6z konusu tutarlar
sadece kar dagitimina bagli vergi kesintisine tabi olacaktir.

3.6 Sermayenin KVK’nun 5/¢ (emisyon primi) maddesine goére kurumlar vergisinden istisna edilen
kazanglar igermesi durumu

Bilindigi Uzere, anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada ¢ikardiklari paylarin
bedelinin itibari degeri asan kismi emisyon primi ( Hisse senedi ihrag primi) olarak adlandiriimaktadir. Bu
kazanglar, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/¢ maddesi ile kurumlar vergisinden istisna edilmis olup, bunlarin
sermayeye ilavesi mimkin bulunmaktadir.

Kurumlar Vergisinden istisna edilen emisyon primlerinin bir kazang niteliginde olmasi nedeniyle, sirket
sermayesinin s6z konusu primleri icermesi durumunda yapilacak sermaye geri 6demelerinin bu primlere isabet
eden kisminin kar dagitimina bagli vergi kesintisine tabi tutulmasi gerekmektedir.

3.7 Sermayenin yeniden degerleme deger artis fonlarini ya da maliyet artis fonlarini igermesi
durumu

Her ne kadar Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu ile Maliyet Artis Fonu’na iliskin diizenlemeler hali hazirda
yurirlikte bulunmasalar da, sirketlerin tescilli sermayelerinin 6nceden sermayeye ilave edilmis olan Yeniden
Degerleme Deger Artis Fonlari ile Maliyet Artis Fonlarini icermesi mimkuindur.

Hatirlamak gerekirse, Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu ile Maliyet Artis Fonu uygulamalarinin ortak noktasi,
bunlarin kismi enflasyondan korunma ydntemleri olmalari ve bu uygulamalar sonucu olugacak fonlarin
isletmeden ¢ekilmesi halinde eski dizenlemeler uyarinca bunlarin kurumlar vergisine tabi olmalaridir. Her ne
kadar s6z konusu uygulamalari diizenleyen kanun maddeleri giinimuzde yururlikte olmasalar da, ilgili fonlari

T (MB’nmin, 14.02.2008 tarih vel76300/5z/229 sayili; 01.02.2008 tarih ve B.07.1.GIB.0.02.2 sayili muktezalari)
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iceren sermayenin azaltilmasi durumunda gegmiste vergilendiriimemis olan bu kazanglarin sermaye azaltimi adi
altinda vergisiz isletmeden g¢ekilmesinin miimkiin olmayacagi; bu nedenle, sermaye azaltimi yoluyla ortaklara
6denen bu fon tutarlari Gzerinden prensip olarak Kurumlar Vergisi hesaplanmasi gerektigi dustintimektedir.

Buna ilaveten, bahsi gegen fonlari igeren sermayenin ortaklara geri 6denmesi durumunda, bunun bir kar dagitimi
sayllmasi ve geri 6denen sermaye tutarinin bunlara isabet eden kismi tUzerinden kar dagitimina bagl vergi
kesintisi yapilmasi gerektigi distinulmektedir. Zira, yururlikte bulunduklar dénemlerde her iki uygulama ile
amaglanan husus, enflasyon nedeni ile olugan fiktif karlarin isletme bunyesinde kalmasi kosuluyla vergiye tabi
tutulmamasi olup, diizenlemenin amacinin, ortaklara vergisiz olarak kar dagitimi yapilmasina imkan vermek
olmadidi disinilmektedir.

Ote yandan, konunun belirsizligi dikkate alindiginda, sermaye yapilarinda énceden sermayeye ilave edilmis olan
Yeniden Degerleme Deger Artis Fonu ile Maliyet Artis Fonu bulunan mikelleflerin, herhangi bir islem tesis
etmeden Once idarenin yazili gériistine basvurmalari yerinde olacaktir.

4. Ortaklara geri 6denen sermaye tutarinin kaynaginin belirlenmesindeki 6ncelik sirasi

Sermaye azaltimi yoluyla ortaklarina sermaye geri 6demesi yapan sirketlerin olasi vergi risklerinden korunmasi
icin sirket sermayesinin hangi unsurlardan olustugunun analizinden sonra, azaltimin sermayenin éncelikle hangi
unsurlarindan karsilanacagi konusu 6nem arz etmektedir.

Konu ile ilgili Maliye Bakanligi'nca verilen bir muktezada mukellefin aleyhine goris bildirilmis ve asagidaki
ifadelere yer verilmistir*:

............ Bu aciklamalar cergevesinde, .................. tarafindan sermaye azaltimi yapilmasi halinde,
oncelikle sirket ortaklari tarafindan nakit olarak konulan sermayenin degil, sermayeye eklenen enflasyon
diizeltme farklari ile gecmis yil kérlarinin igletmeden cekildiginin kabulli gerekmektedir.”

Gorildugu Gzere, yukaridaki muktezada idarenin gorist, azaltimin 6nce nakden konulan sermayeden degil
vergisel yukleri gok daha agir olan enflasyon farklarindan karsilandigi yiniinde tezahlr etmistir.

Ote yandan konu yeterince agik bir konu olmayip, idarenin yukarida yer verilen gériisiiniin de net ve agik bir
gerekgeye dayandigi sdylenemediginden, uygulayicilarin, konu ile ilgili mukteza basvurusunda bulunmasinda
fayda goérilmektedir.

5. Sonug¢

Gunimuzde sermaye azaltimi uygulamasinin bir vergi planlama araci olup olmadigi, ylksek tutarda esas
sermayeye ve bununla birlikte yliksek tutarda gegmis yillar karlarina sahip olan mukellefler tarafindan sikga
sorgulanmaktadir.

Sermaye azaltimi konusu ile ilgili hukuki diizenlemeler, Tirk Ticaret Kanunu’nun 396-398. maddelerinde
yapilmis ve sermayenin azaltilabilmesi igin saglanmasi gereken sartlar ile izlenecek prosediir s6z konusu
maddelerde aciklanmigtir.

Sermaye azaltiminin, sermayenin ortaklara geri 6denmesi suretiyle yapilmasi durumunda Tirk Ticaret Kanunu
acisindan énemli olan alacaklilarin muvafakatinin alinmasi; vergi kanunlari agisindan énemli olan ise
uygulamanin vergi yukinin, sermayeyi olusturan unsurlarin kendi dizenleyici kanun maddeleri kapsaminda
degerlendirilerek belirlenmesi gerektigidir. Zira sermaye azaltimi uygulamasini vergisiz kar dagitim araci gibi
dustinerek vergi planlamasi yapmayi amaglayan mukelleflerin, sermayeyi olusturan unsurlari iyi analiz
etmemeleri, bu mukellefler icin kar dagitimina bagl vergi kesintisi ve bazi durumlarda ise vergi ziyal cezasi ve
gecikme faizi ile birlikte ekstra kurumlar vergisi yukul getirebilecektir. Béyle bir durumda, vergi planlamasi
yapilmasi amaglanirken, islemin maliyeti planlanandan daha fazla olabilecektir.

Sonug olarak, 6zellikle ortaklar tarafindan taahhit edilerek 6denen sermayenin sermaye azaltimi yoluyla
isletmeden gekilerek ortaklara dagitiimasi durumunun vergi ile iligkilendirilemeyecegdi gayet acik olmakla birlikte,
sermayenin nakden édenen tutarlar digsinda sermayeye ilave edilmis diger bazi unsurlari igermesi durumuna
iliskin mevzuatimizda agik bir diizenleme bulunmamaktadir. Konunun énemi ve karmasik yapisina binaen Maliye
Bakanhgi tarafindan uygulamalara yon vermesi amaciyla ¢esitli dizenlemeler yapiimasinda yarar goriilmekte
olup, bu tarz diizenlemeler yapiimadigi miiddetge miukelleflerin herhangi bir islem tesis etmeden énce mukteza
talebinde bulunmasinda fayda olacaktir.

2 MB’nin 18.09.2008 tarih ve B.07.1.GiB.4.01.16.01 sayili muktezas
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